CN CENTRUM NOWOCZESNYCH TECHNOLOGI
SPOLKA AKCYJNA

Numer raportu: RB 19/2014

Data sporzadzenia: 2014-07-14

Temat raportu: Stanowisko Zarzadu CNT S.A. dotyczace ogtoszonego w dniu 2 lipca 2014 roku przez
FIP 11 FIZ Aktywoéw Niepublicznych wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Centrum

Nowoczesnych Technologii S.A.

Tres¢ raportu:

Zarzad Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. z siedziba w Sosnowcu, ul. Partyzantow 11, 41-200
Sosnowiec, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000143061, NIP 6440011838, REGON 271122279, kapitat zaktadowy 36.360.000 zt, w tym
wptacony 36.360.000 zt (dalej: ,Spdtka” lub ,CNT S.A.”"), dziatajagc na podstawie art. 80 ust. 1 i 2 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jedn. Dz. U. 2013 poz. 1382; Dz. U.
2005 NR 184 poz. 1539 z pdzn. zm.) (dalej: "Ustawa o ofercie publicznej”), niniejszym przekazuje do
publicznej wiadomosci stanowisko Zarzadu Spotki dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akgji
spotki Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. ogtoszonego zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r.

w sprawie wzorow wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji spotki publicznej,
szczegdtowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkdw nabywani akcji w wyniku wezwan przez FIP 11
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie, ul. Ciasna 6, 00-232
Warszawa, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem 856 (,Wezwanie”)

[. Najistotniejsze informacje dotyczace ogtoszonego Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki
Podmiotem ogtaszajacym Wezwanie jest FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych
z siedzibg w Warszawie, ul. Ciasna 6, 00-232 Warszawa, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem 856 (,Wzywajacy”). Podmiotem nabywajacym akcje

w ramach Wezwania jest Wzywajacy.

Zgodnie z trescig Wezwania Wzywajacy poinformowat, ze jest reprezentowany przez Fundusze Inwestycji
Polskich TFI S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ciasnej 6, 00-232 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. ST. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000252364, NIP 1070005368, REGON 140532205
(dalej: ,FIP TFI S.A)).

Przedmiotem wezwania jest 3.244.175 (stownie: trzy miliony dwiescie czterdziesci cztery tysigce sto
siedemdziesiat piec) zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela spétki Centrum Nowoczesnych
Technologii S.A. z siedzibg w Sosnowcu.

Zgodnie z trescig Wezwania Wzywajacy dziata w porozumieniu spetniajgcym przestanki okreslone

w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, taczacym go z FIP 12 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie przy ul. Ciasnej 6, wpisanym do rejestru funduszy
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inwestycyjnych pod numerem 594, reprezentowanym przez FIP TFI S.A., posiadajgcym samodzielnie
420.872 Akcje Spotki uprawniajgce do 4,63 % ogdlnej liczny gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki oraz
Panem Zbigniewem Jakubasem zamieszkatym w Warszawie, posiadajacym wraz z podmiotami zaleznymi od
niego w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej

tj. Multico Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Energopol-Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie, Energopol-
Trade S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Wartico Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 2.334.353 (
stownie: dwa miliony trzysta trzydziesci cztery tysigce trzysta piecdziesiat trzy) Akcje Spdtki uprawniajace
do 25,68% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki (,Strony Porozumienia”). Wzywajacy
dziata jako podmiot upowazniony przez Strony porozumienia na podstawie art. 87 ust.3 Ustawy do
wykonywania obowigzkow, o ktoérych mowa w Oddziale 4 Ustawy o ofercie publiczne;j.

Zgodnie z trescig Wezwania Wzywajacy poinformowat, ze na dzien ogtoszenia Wezwania nie posiada
samodzielnie akcji Spotki, nie posiada podmiotu dominujacego ani podmiotdw zaleznych

w rozumieniu art.4 pkt.14 Ustawy o ofercie publicznej. Wzywajacy wraz z podmiotami bedgcymi Stronami
porozumienia. O ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, posiada tacznie
2.755.225 (stownie: dwa miliony siedemset piecdziesiat piec tysiecy dwiescie dwadziescia pie¢) gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, stanowigcych 30,31% ogdlnej liczby gtoséw na tym
zgromadzeniu, odpowiadajacych 2.755.225 (stownie: dwa miliony siedemset piecdziesiat piec tysiecy
dwiescie dwadziescia pie¢) Akcjom Spotki, reprezentujgcym 30,31% kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z trescia Wezwania Wzywajacy zamierza osiagnac¢ w wyniku Wezwania nie wiecej niz 3.244.175
(stownie: trzy miliony dwiescie czterdziesdci cztery tysigce sto siedemdziesiat pie¢) gtoséw, stanowigcych
36,59% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, odpowiadajacych 3.244.175
(stownie: trzy miliony dwiescie czterdziesci cztery tysigce sto siedemdziesigt pie¢) Akcjom, stanowigcym
35,69% kapitatu zaktadowego Spotki.

Zgodnie z trescig Wezwania Wzywajacy wraz ze Stronami porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1
pkt. 5 Ustawy o ofercie publicznej, zamierza w wyniku Wezwania osiggnac tacznie nie wiecej niz 5.999.400
(stownie: pie¢ milionow dziewiecset dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy czterysta) gtosdw, stanowigcych
66,00% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, odpowiadajgcych 5.999.400
(stownie: pie¢ milionow dziewiec¢set dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy czterysta) Akcji, stanowigcych
66,00% kapitatu zaktadowego Spofki.

Cena, po ktorej nabywane beda Akcje, wynosi 5,47 zt (stownie: piec¢ ztotych, czterdziesci siedem groszy) za
kazdg Akcje (,Cena Wezwania”).

Data rozpoczecia zapiséw zostata okreélona na dzien 22 lipca 2014 r. (wtorek) natomiast data zakonczenia
sktadania zapiséw zostata okreslona na dzien 4 sierpnia 2014 r. (poniedziatek).

[I. Stanowisko Zarzadu Spotki

/wazywszy na ponizsze uzasadnienie naszego stanowiska, w tym takze informacje zawarte

w dokumencie Wezwania oraz podniesione ponizej zastrzezenia i ograniczenia Zarzad Spotki wyraza
pozytywng opinie w sprawie Wezwania.

a) Wptyw Wezwania na interes Spoétki, w tym zatrudnienie w Spétce

Wedtug Zarzadu Wezwanie nie jest sprzeczne z interesem Spotki i nie powinno wptynac na zatrudnienie w
Spotce, poniewaz zgodnie z deklaracjg zawartg w tresci ogtoszenia Wzywajacy traktuje swoje
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zaangazowanie w akcje Spotki jako trwata inwestycje. W zaleznosci od sytuacji rynkowej Wzywajacy nie
wyklucza dalszego zwiekszania zaangazowania kapitatowego w Spdétke oraz realizowania przejec innych
podmiotow z branzy o podobnym profilu dziatalnosci. Wzywajacy nie zamiescit w tresci Wezwania innych
precyzyjnych informacji dotyczacych plandw strategicznych

i precyzyjnych zamiaréw Wzywajacego wobec Spdtki. Do dnia sporzadzenia niniejszego stanowiska
ogtoszenie Wezwania nie miato zadnego wptywu na zatrudnienie w Spotce i wedtug Zarzadu CNT S.A. nie
powinno mie¢ wptywu na stan zatrudnienia w Spotce.

b) Strategiczne plany Wzywajacego wobec Spotki i ich prawdopodobny wptyw na zatrudnienie w Spotce
oraz na lokalizacje prowadzenia dziatalnosci Spotki.

Zgodnie z trescig Wezwania Wzywajacy traktuje swoje zaangazowanie w akcje Spotki jako trwatg
inwestycje. Wzywajacy nie okredlit w tresci Wezwania innych precyzyjnych informacji dotyczacych planéw
strategicznych i precyzyjnych zamiarow Wzywajacego wobec Spdétki, w tym dotyczacych lub zwigzanych ze
zmiang dotychczasowej lokalizacji prowadzenia dziatalnosci Spétki. Zarzad Spdétki jest zdania, ze
dotychczasowa dziatalnos$¢ oraz zatozone kierunki rozwoju Spotki zostang zachowane. Zdaniem Zarzadu
Spotki, w przewidywanej przysztosci Wezwanie nie stwarza zagrozenia dla kontynuacji i skali dziatalnosci
operacyjnej Spotki ani dla jej dalszego rozwoju i nie powinno wptynac na stan zatrudnienia w Spotce.
Zainteresowanie inwestycjg w Spotke wyrazone poprzez ogtoszenie przez Wzywajacego Wezwania wedtug
Zarzadu potwierdza pozytywna ocene perspektyw rozwoju Spotki. W ocenie Zarzadu lokalizacja
prowadzenia dziatalnosci Spotki nie ulegnie zmianie.

[ll. Stanowisko dotyczace ceny proponowanej w Wezwaniu.

Cena wynoszaca 5,47 zt (stownie: piec¢ ztotych i czterdziesdci siedem groszy) za jedng akcje Spotki, ktorg
Wzywajacy zaoferowat w Wezwaniu wszystkim akcjonariuszom Spoétki spetnia zgodnie z trescig Wezwania,
kryteria wskazane w art. 79 ust.1 i 2 Ustawy o ofercie publicznej.

Stosownie do wymogdw art. 80 ust.2 Ustawy o ofercie publicznej Zarzad Spotki biorgc pod uwage sytuacje
Spotki wynikajaca z publicznie dostepnych i opublikowanych przez Spétke dokumentéw stwierdza, iz cena
zaproponowana przez Wzywajacego w Wezwaniu jest adekwatna do notowan gietdowych w ostatnim
okresie i odpowiada wartosci godziwej Spotki, przy uwzglednieniu wyceny akcji CNT S.A. na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, biezacej koniunktury na rynku

i sytuacji w branzy budowlane;j.

Pod wzgledem wskaznikow rynkowych cena ta moze by¢ uznana za korzystna, gdyz nie jest nizsza od
Sredniej ceny rynkowej (rozumianej jako cena bedgca $rednig arytmetyczng ze Srednich dziennych cen
wazonych wolumenem obrotu) akgcji Spotki na rynku Gietdy Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A. z
ostatnich 3 i 6 miesiecy bezposrednio poprzedzajacych date ogtoszenia Wezwania.

Zgodnie z trescig Wezwania cena wezwania nie jest nizsza od najwyzszej ceny, jakg Wzywajacy lub
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce lub podmioty bedace stronami zawartego

Z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o ofercie publicznej zaptacity

w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania, za akcje Spotki ( najwyzsza cena w tym okresie
wynosita 5,47 zt za jedng akcje Spotki).

IV. Podstawy stanowiska Zarzadu:

Stanowisko Zarzadu Spétki zostato wyrazone w zakresie zgodnym z obowigzujacymi przepisami prawa. W
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celu wyrazenia powyzszego stanowiska, Zarzad Spotki zapoznat sie z nastepujacymi dostepnymi mu
informacjami oraz danymi:

Trescig Wezwania

Cenami akcji Spotki z okresu 3 i 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania oraz dostepnych
informacji o cenach nabycia znacznych pakietow akcji Spotki w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych
ogtoszenie Wezwania

Przegladem i oceng publicznie dostepnych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej akcji
spotek z branzy

Przegladem publicznie dostepnych informacji na temat wybranych, ostatnio zrealizowanych strategicznych
inwestycji kapitatowych i zaangazowan kapitatowych w spotki z branzy, ze szczegdlnym naciskiem na
nabycie akcji i papierow wartosciowych podmiotow, ktorych dziatalno$é operacyjna odpowiada aktualnej
dziatalnosci operacyjnej Spoftki.

Spotka nie korzystata z innych zrodet informacji niz publicznie dostepne, w tym w szczegdlnosci Spotka nie
korzystata z opinii zewnetrznych podmiotow.

V. Zastrzezenia - Stanowisko Zarzadu Spotki wyrazone powyzej podlega nastepujacym zastrzezeniom:

1. W zwiazku z przygotowaniem niniejszego stanowiska ani Spotka, ani osoby podpisujace niniejsze
stanowisko w imieniu Spétki nie podejmowaty szczegdlnych dziatan zmierzajacych do poszukiwania,
gromadzenia, systematyzowania lub weryfikacji informacji nie pochodzacych od Spétki. Zadna z wyzej
wymienionych oséb nie zalecata innym podmiotom podjecia takich lub podobnych czynnosci na ich rzecz.
2. Spotka oraz osoby podpisujace stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania, nie zlecity przygotowania
zadnych dodatkowych studiéw ani analiz dotyczacych Wezwania

i przedstawionego powyzej stanowiska Zarzadu w sprawie Wezwania.

3. Z wytaczeniem informacji dotyczacych Spoétki, Spdtka oraz osoby podpisujace niniejsze stanowisko
Zarzadu w sprawie Wezwania, nie ponoszg jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za prawdziwosc, rzetelnosc,
kompletnos¢, adekwatnosc i doktadnos¢ informacji, na podstawie ktérych, zostato sformutowane niniejsze
stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania.

4. W zadnym przypadku niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania nie stanowi rekomendacji
dotyczacej nabycia lub zbywania instrumentdow finansowych, o ktérej mowa w art. 42 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U.2014 poz. 94; Dz.U. 2005 nr 183 poz.
1538 z pdzn. zm.). Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng zwiazku z niniejszym stanowiskiem
Zarzadu dotyczacym Wezwania jest zobowigzany do dokonania we wtasnym zakresie oceny ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedaza lub nabyciem akcji Spotki na podstawie informacji
udostepnionych przez Spotke w ramach wykonania obowigzkdw informacyjnych, w zakresie, w jakim maja
one zastosowanie i zachowujg waznos¢, w tym uzyskania indywidualnej porady lub/oraz rekomendacji
uprawnionych doradcow w zakresie niezbednym do podjecia stosownej decyzji. W szczegdlnosci, kazdy
akcjonariusz Spotki zamierzajacy odpowiedzie¢ na Wezwanie powinien dokonac oceny ryzyka
inwestycyjnego.

5. Ninigjsze stanowisko Zarzadu zostato przedstawione pracownikom Spétki z art.80 ust.1 Ustawy o ofercie
publicznej.

Podstawa prawna: Art. 80 Ustawy o ofercie - stanowisko zarzadu spotki dotyczace wezwania.
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