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Wycena opcji walutowych na dzie� 30.01.2009 roku

Podstawa prawna

Tre��  raportu:

W nawi�zaniu do raportu bie��cego nr 35/2008 z dnia 17.12.2008 roku Spółka informuje, i� w wyniku rozliczenia 
cz��ci transakcji zabezpieczaj�cych ryzyko walutowe, ł�czna ujemna wycena otwartych transakcji 
zabezpieczaj�cych ryzyko walutowe na dzie� 30.01.2009 roku wyniosła (-) 3 214 537,76 PLN.

Spółka na bie��co dokonuje rozlicze� posiadanych w Banku Millennium transakcji zabezpieczaj�cych, zgodnie z 
terminami ich rozliczania. W zwi�zku z przesuni�ciami harmonogramów i terminów realizacji zabezpieczonych 
kontraktów budowlanych, transakcje te s� rozliczane cz��ciowo przez podstawienie waluty otrzymywanej w 
ramach wynagrodzenia z zabezpieczonych kontraktów budowlanych, a w pozostałej cz��ci poprzez rozliczenie 
ró�nicy pomi�dzy kursami z dnia rozliczenia i kursami zabezpieczonymi. W miejsce tej cz��ci transakcji 
zabezpieczaj�cych, dla której, ze wzgl�du na przesuni�cie wpływów walutowych z zabezpieczonych kontraktów 
budowlanych nast�puje ich rozliczenie przez ró�nic� kursów, Spółka otwiera  nowe transakcje typu forward na 
sprzeda� waluty, dopasowuj�c je do aktualnego harmonogramu przewidywanych wpływów �rodków walutowych z 
realizacji zabezpieczonych kontraktów budowlanych. Taki sposób działania umo�liwia utrzymywanie wła�ciwego 
poziomu zabezpieczenia ryzyka walutowego wynikaj�cego z zabezpieczonych kontraktów budowlanych. Aktualnie 
transakcje te otwierane s� w PKO Banku Polskim S.A., w ramach posiadanego przez Spółk� limitu skarbowego.

Posiadane przez Spółk� instrumenty pochodne wyceniane s� na koniec ka�dego okresu sprawozdawczego 
według warto�ci godziwej, a skutki okresowej wyceny (przeszacowania) instrumentów pochodnych zaliczane s� 
odpowiednio do przychodów lub kosztów finansowych okresu , w którym nast�piło przeszacowanie.
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