A . INFORMACJA DODATKOWA

1. WSTEP

Energopol - Poludnie S.A. w Sosnowcu jest Spotka Akcyjng dzialajaca od 1 kwietnia 1993 r.,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy KRS 0000143061.

Przedmiotem dzialalnoSci Spotki jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci budowlane;,
produkcyjnej, ustugowej 1 handlowej, a w szczegdlnosci:

- produkcja budowlano-montazowa w zakresie rob6t ziemno-inzynieryjnych, makroniwelacja
terenu, rob6t zelbetowych, wyburzeniowych oraz remontéw drég

- wynajem sprz¢tu budowlanego 1 burzacego wraz z obstuga operatorska
- ustugi transportu technologicznego

- remonty $§rodkéw sprzetowych i transportowych

Spoitka kieruje trzyosobowy Zarzad w sktadzie :
- Lech Tomasz Tomkowski - Prezes Zarzadu
- Jan Mike - Wiceprezes Zarzadu

- Marian Ber - Wiceprezes Zarzadu

Raport kwartalny za trzeci kwartat 2006 r. zostat sporzadzony zgodnie ze znowelizowana Ustawa o
Rachunkowosci, Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. zmieniajacym
rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych ( Dz.U. 209 poz. 1744) a Spétka nie stosowata zabiegéw ksiggowych,
majacych na celu sztuczne poprawianie wizerunku sytuacji finansowe;j.

II. ZASADY RACHUNKOWOSCI - zostaly opisane w Raporcie Rocznym za rok 2005 i nie
ulegly zmianie.

Sprawozdanie za trzeci kwartal 2006 r. sporzadzone zostalo w sposéb zapewniajacy
poréwnywalno$¢ danych przedstawionych w raporcie dla okresow roku poprzedniego z danymi za
trzeci kwartat roku obrotowego.

W III kwartale br. utworzono rezerwy na podatek dochodowy w wysokosci 650 tys. zt
Zwigkszyty si¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwotg 252 tys zi.
Nie dokonano aktualizacji naleznosci.



II. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN

Trzeci kwartat 2006 r. byt poré6wnywalny pod wzgledem wielkosci sprzedazy z II kwartatem br.
Spétka wypracowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 19.924 tys. zt przy 20.411 tys. zt w
drugim kwartale 1 zamkngta ten okres zyskiem netto w wysokosci 1.414 tys. zt, przy 1.388 tys . zt w
drugim kwartale.

W trzecim kwartale wyniki Spoiki ksztattowaly si¢ nastgpujaco:

tys. zt
III kwartat 2006 11l kwartat 2005 Zmiana %

przychody ze sprzedazy: 19.924 14.195 40,4

* dziatalno$¢ budowlana 16.573 9.911 67,2

* dziatalno$¢ sprzgtowo — transportowa 3.075 4.241 -28,0
- wynik na sprzedazy 1.614 2.449 -34,0
- wynik brutto 1.817 2.230 -18,5
- wynik netto 1.414 1.824 -22.5

F.aczne wyniki po III kwartatach ksztattuja si¢ nastgpujaco:
1T kwartaty 2006 1T kwartaty 2005 Zmiana w %

- przychody ze sprzedazy 55.451 30.150 83,9
* dziatalno$¢ budowlana 48.066 21.291 125,77
* dziatalno$¢ sprzgtowo - transportowa  6.739 8.753 -23,0
- wynik na sprzedazy 5.456 671 713,1
- wynik brutto 5.072 560 805,7
- wynik netto 3.993 307 1.200,6

Powyzsze dane jednoznacznie wskazuja na zmiang, jaka nastapita w Spoétce w przeciagu roku.
Podstawowe parametry ekonomiczne, w tym przede wszystkim wielkos¢ sprzedazy oraz wynik
zdecydowanie odbiegaja in plus po dziewigciu miesigcach biezacego roku od analogicznego okresu
roku 2005.

Rentownos¢ sprzedazy netto po III kwartatach br. wyniosta 7,2 %, podczas gdy po III kwartatach
roku poprzedniego byta na poziomie 1,0 %.

Sytuacja jest nieco inna poréwnujac sam III kwartal . W roku biezacym rentownos$¢ sprzedazy od
lipca do wrzesnia wyniosta 7,10 % natomiast od lipca do wrzesnia 2005 r. byta na poziomie 12,8 %.
EBITDA na koniec wrze$nia br. wynidst w Spétce 6.874 tys. zt

Najwigkszy przyrost zarOwno sprzedazy, jak 1 osiagnigtego wyniku nastapil na podstawowe;j
dziatalnosci Spoétki — ustlugach budowlanych. O 67 % wzrosta warto§¢ wykonanych robdt w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Na nizszym od ubiegtorocznego poziomie III kwartal br .konczyla dziatalno$¢ sprzgtowo-
transportowa. Jej spadek w stosunku do kwartatu roku 2005 wynidst 28 %. Obecnie Spétka zmienia
swoja polityke wykorzystania maszyn budowlanych, stawiajac za cel nadrzedny- zwigkszenie
przychodéw z dzialalnosci budowlanej, przy maksymalnym wykorzystaniu wilasnego sprzegtu.
Ulega wigc zmianie struktura sprzedazy Spéitki na rzecz ustug budowlanych .



Po III-ch kwartatach biezacego roku koszty bezposrednie wyniosty w Spotce 37.471 tys. zi, , przy
18.620 tys. zt po III kwartatach 2005 r.

Wielkos¢ kosztéw bezposrednich przypadajaca na 1 min zt przychodoéw ze sprzedazy wyniosta po
ITI-ch kwartatach roku biezacego 684 tys. z1, a w analogicznym okresie roku poprzedniego 620 tys.
zt.

W kosztach bezposrednich, dominuja nastgpujace pozycje : materialy podstawowe, stanowiace
51 % calosci kosztéw bezposrednich, giéwnie w zwiazku ze specyfika realizacji zlecenia
rozbidrkowego Cementowni Strzelce Opolskie, podwykonawstwo budowlane, ustugi transportowe
obce, ustugi sprzgtowe obce i1 ustugi remontowe obce, stanowiace 36 % kosztéw bezposrednich i
paliwo - 12 %. W ubieglym roku koszty materialow stanowity 39 %, jako ze kontrakt rozbidrkowy
byl we wstepne fazie realizacji, koszty wszystkich ustug zlecanych na zewnatrz stanowity 34 %,
koszty paliwa 25 %.

Gtéwnymi partnerami Spotki na chwilg obecng Sa: Gérazdze Cement SA , Kajima Polska , Martifer
Konstrukcje sp. z 0.0. , Skanska SA , Gmina Sosnowiec oraz WSSE Invest Park.

Zdecydowanie poprawita si¢ w stosunku do roku poprzedniego struktura naleznosci 1 zobowiazan.
Stan naleznosci na koniec wrzesnia br. wynosit 13.534 tys. zt przy 15.927 tys. zi., w tym z tytutu
dostaw 1 ustug odpowiednio 8.344 tys. zt oraz 11.188 tys. zt. Zdecydowanie skroceniu ulegt okres
splywu naleznosci , ze 100 dni w roku 2005 do 47 dni w 2006.

Spadl réwniez udziat naleznos$ci przeterminowanych do 21 % w 2006 r. z 41 % w 2005, z czego
11 % stanowi przeterminowanie do 30 dni.

Stan zobowiazan krétkoterminowych na koniec wrzesnia wynidst 8.968 zt, w tym 4.308 tys. zt z
tytutu dostaw 1 ustug, na koniec wrzesnia ub.r. — 5.907 tys. zt , w tym 2.353 tys. zt z tytutu dostaw 1
ustug.

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja wylacznie platnosci z tytulu leasingu, ktére na koniec
wrzes$nia wyniosty 2.139 tys. zt, a w analogicznym okresie roku poprzedniego 1.814 tys. zl, co
wynika z nowych uméw zawartych w biezacym roku.

W zobowiazaniach krétkoterminowych Spétka wykazuje zobowiazania z tytulu leasingu z
terminem ptatnosci do 1 roku w wysokosci 1.440 tys. zt oraz z tytutu kredytu w rachunku biezacym
—1.000 tys. zt.

Mimo wzrostu zobowigzan, w stosunku do 9 miesigcy roku poprzedniego struktura zobowigzan nie
pogarsza sig. Spotka sptaca swoje zobowiazania po 24 dniach .

W strukturze zobowigzah z tytulu dostaw 1 ustug , zobowiazania przeterminowane stanowia 1 %
przy 6 % w roku poprzednim.

Spétka terminowo reguluje swoje zobowigzania zaréwno wobec pracownikéw, ZUS, US, jak i
banku i firm leasingowych.

Relacja pomigdzy naleznosciami i zobowiazaniami ma réwniez swoje przetozenie na wskazniki
plynnosci.

Na koniec wrzesnia wskaznik biezacy wyniost 2,29, przy 3,15 we wrzesniu ub.r ; wskaznik szybki
odpowiednio 2,27 w 2006 r. 1 3,10 w roku poprzednim.

Cykl konwersji na koniec wrzesnia wynosit 25 dni.
Kapitat obrotowy w Spoéice po 9 miesiacach wynosi 14.407 tys. zl. Zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy: 8.580 tys. z1.



Wskaznik ROA po 9 miesiacach roku wynosit 10,3 przy 1,0 po trzech kwartatach roku 2005.
Wskazniki ROE po 9 miesiacach roku wynosit 15,6 przy 1,4 w roku poprzednim.

Sytuacja finansowa Spoétki jest stabilna. Spétka posiada 6,8 mln zt gotéwki. Wg planéw Spétki
srodki te stanowi¢ mialy podstawg do akwizycji, jako Zze swdj rozwdj na najblizsze lata, z
wykorzystaniem koniunktury na rynku budowlanym, Spétka wigzata z przejeciem innych firm
gtéwnie drogowych lub zajmujacych sig instalacjami sanitarno-kanalizacyjnymi.

Wg opublikowanych w pazdzierniku przez Spétke informacji w postaci listu intencyjnego (Raport
biezacy 28/2006) rozwdj Spoétki moze nastapi¢ poprzez nabycie wigkszoSciowego pakietu
J.W Construction Holding SA 1 przyjecie do Spotki inwestora branzowego jako wiodacego
akcjonariusza. Decyzja odno$nie planowanej transakcji zostanie podjgta przez Zarzad oraz NWZA
po otrzymaniu dogli¢gbnej analizy ,.due diligence” obu Spoétek. Szczegétowe informacje na temat
najblizszych planéw Spoétki zawieraja Raport biezacy nr 28/2006 oraz Raport biezacy nr 30/2006.

W 1III kwartale Spoétka pozyskata 5 wywrotek MAN, zgodnie z zawarta umowa leasingowa o
wartosci 1.901 tys. zt. Z wlasnych srodkéw zakupita kilka jednostek sprzgtu budowlanego, w tym
koparke CAT oraz sprzgt komputerowy i1 pozostaly. W sumie w III kwartale Spétka przeznaczyta
na zakupy inwestycyjne 883 tys. zt . Od poczatku roku Spétka zakupita m.in. 2 walce drogowe,
3 koparki, 2 nozyce do cigcia stali, mloty wyburzeniowe 1 autocysterng.

Na koniec wrze$nia Spoétka posiada 7 uméw leasingowych.

Formy finansowania dziatalnosci Spo6tki zostalty uwzglednione w Zestawieniu przeptywow
finansowych. Zestawienie to zostalo sporzadzone metoda bezposrednia i wykazuje na koniec III
kwartatu dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej oraz ujemne z dzialalnosci finansowej 1
dziatalnosci inwestycyjnej, w zwiazku z dokonanymi wydatkami na zakup i modernizacjg srodkéw
trwatych , w tym maszyn budowlanych oraz pomieszczen biurowych.

W przeptywach z dziatalnosci operacyjnej zmiana stanu zobowiazan rézni si¢ od zmiany stanu w
bilansie, w zwiazku z dokonang korekta zobowiazan inwestycyjnych.

Na dziatalno$¢ finansowa wplyw miat zaciagniety kredyt w BGZ oraz sptaty z tytulu rat
leasingowych.

Spotka wykazuje ponadto Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania z tytutu
ZFSS.

W III kwartale Spétka wykazuje réwniez ujemne przepltywy z dziatalnosci operacyjne;j. Jest to efekt
przede wszystkim duzej zmiany w stanie rozliczen migdzyokresowych (robét w toku).

Ujemna warto$¢ tych przeptywow nie stanowi zadnego zagrozenia dla Spétki. Zwigkszony stan
robdt w toku, w kolejnych miesigcach stanowi¢ bedzie przychod Spoiki.

Ogodlna sytuacja Spoétki zarowno ekonomiczna jak 1 finansowa w III kwartale 2006 r. jest bardzo
dobra a negocjowane obecnie kontrakty oraz ilo$¢ oferowanych przetargéw na roboty ziemne,
drogowe, makroniwelacyjne pozwala stwierdzi¢, ze caty rok 2006 Spoétka bedzie mogta zaliczy¢ do
jednych z najlepszych.



