SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI
za okres

od 01.01.2008 roku do 30.06.2008 roku

I. WIZYTOWKA FIRMY

»ENERGOPOL - POLUDNIE” S.A. w Sosnowcu jest Spétka Akcyjna dziatajaca od

I kwietnia 1993 roku zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydzial

Gospodarczy pod numerem KRS 0000143061.

Przedmiotem dzialalnosci Spoétki jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci budowlanej

produkcyjnej, ustugowej 1 handlowej, a w szczegdlnosci:

produkcja budowlano-montazowa w  zakresie robot ziemno-inzynieryjnych,
wodociagowych 1 kanalizacyjnych, makroniwelacji terenu, robot zelbetowych,
wyburzeniowych oraz remontéw drég,

wynajem sprz¢tu budowlanego i burzacego wraz z obstuga operatorska,

ustugi transportu technologicznego,

remonty Srodkow sprz¢towych 1 transportowych.

Dziatalno$¢ produkcyjna realizowana byla przez wydziaty: budowlany oraz sprzgtu

1 transportu zlokalizowane w Sosnowcu, a takze oddziat budowlany w Watbrzychu.

Spotka kieruje Zarzad w sktadzie:

Jacek Tazbirek — Prezes Zarzadu

Marian Ber — Wiceprezes Zarzadu (dnia 9 czerwca 2008 roku Pan Marian Ber zlozyt

rezygnacjg)

W 1998 roku Spotka zostata dopuszczona do obrotu gietdowego, a debiut gietdowy

przypadl na 6 listopada 1998 roku.



II. SYTUACJA W BRANZY

Sytuacja w branzy budowlanej w dalszym ciagu postrzegana jest jako dobra, cho¢ oceny te
réznig si¢ w zaleznos$ci od rodzaju branzy budowlanej. Rynek robét sanitarnych wykazuje
stale tendencje rosnaca, rynek robot w zakresie prac ziemno- inzynieryjnych,
makroniwelacyjnych, wyburzeniowych a zwtaszcza rynek wynajmu maszyn wykazuje
stagnacj¢ a nawet spadek. Najgorsza sytuacja panuje na rynku robot drogowych a
zwlaszcza w duzych inwestycjach drogowych. Zlecen jest niewiele a rozstrzygnigte
przetargi pozyskiwane sa w niskich cenach realizacji, co przektada si¢ na niskie oferty

cenowe dla firm podwykonawczych (takich jak ,,Energopol — Potudnie” S.A.).

Ma to swoje odbicie w oczekiwaniach co do portfela zamoéwien i produkcji, ktére sa nadal
korzystne. Branza oczekuje, ze w najblizszym czasie (tj. w perspektywie roku 2009)
pojawia si¢ w koncu mozliwos$ci ofertowania w duzych przetargach drogowych. Oczekuje
si¢ wrecz przewagl popytu na ustugi budowlane nad mozliwoscia ich podazy przez firmy
obecne na rynku. Spodziewany jest w zwiazku z tym wzrost cen ustug budowlanych
spowodowany rosnagcym popytem na ustugi budowlane z jednej strony, a nie nadazajaca
podaza z drugiej oraz rosngcymi cenami surowcOw 1 materiatbw oraz ustug

podwykonawczych.

Sposréd trudnosci jakie wystepuja na rynku najbardziej daja si¢ odczué te zwiazane z silna
konkurencja wynikajaca z przetargowej formuly wytaniania wykonawcy przy niedostatku
ofert na rynku i konkurencja firm pozyskujacych zlecenia za ceny nie gwarantujace
zachowania rentownos$ci na wykonywanych projektach, nadpodazy ustug sprzgtowych oraz
kosztami zatrudnienia, ktére rosna wraz z niedoborem wykwalifikowanych pracownikéw
oraz utrzymujaca si¢ stale presja na wzrost wynagrodzen. Sporo trudnosci sprawia takze
sformalizowana procedura przetargowa, ktéra powoduje, ze gros rozstrzygni¢¢ przetargéw

ze wzgledu na odwotania oferentéw jest przeciagana w czasie.



III. SPRZEDAZ I PORTFEL ZAMOWIEN

1. STRUKTURA SPRZEDAZY

I poétrocze I poétrocze Warost/spadek
2007 2008 .
P I potr. 2008:
Wyszczegolnienie I pélr. 2007
Wartos¢ w | Udzial | Wartosé¢ | Udzial P 0/
tys. PLN | % | tys.PLN | % ¢
Roboty budowlano-montazowe 21450 84,51 33 862 92,64 + 57,86
Ustugi sprzgtowo-transportowe 3760 14,81 2252 6,16 -40,16
Sprzedaz materiatéw i towaréw 172 0,68 438 1,20 + 254,65
Razem 25382 | 100,0] 36552 | 100,0 + 44,01

Osiagnigte w I potroczu 2008 roku przychody sa wyzsze od osiagnigtych w analogicznym
okresie roku 2007 o 44%.

Na wyniki Spétki w I pétroczu roku 2008 podstawowy wptyw miata dziatalnosé
budowlano-montazowa. Dziatalno§¢ budowlana miata 93 % udziat w catosci przychodéw,
natomiast nadal zmniejsza si¢ udzial sprzedazy zewngtrznej dzialalnosci sprzgtowo-
transportowe] w calosci przychodéw ze sprzedazy (do 6% w 1 pétroczu 2008 roku w
poréwnaniu z 15% w 1 pétroczu 2007 roku). Jest to konsekwencja realizowanej strategii
wykorzystywania wlasnego sprzgtu w gtéwnej dziatalnosci Spotki, jaka jest dziatalnose¢

budowlana. Natomiast sprzedaz ustug na zewnatrz zostata mocno ograniczona.

Do najwazniejszych i najwigkszych kontraktow realizowanych w I pétroczu 2008 roku
naleza: roboty ziemne 1 sieciowe dla ALSTOM Power Sp. z o0.0., budowa Autostrady A-4
Zgorzelec-Krzyzowa dla DTP Terrassement S.A., roboty kanalizacyjne dla Gminy Bedzin,




budowa sktadowiska odpadéw dla TESKO Tatrzanska Komunalna Grupa Kapitalowa Sp. z
0.0. w Zakopanem, budowa hali przemystowej oraz drog wokét hali dla Agencji Rozwoju
Regionalnego AGROREG Sp. z o0.0.,, roboty kanalizacyjne dla Bytomskiego

Przedsigbiorstwa Komunalnego Sp. z o.0.

W portfelu Spétki dominuja roboty kanalizacyjne natomiast roboty makroniwelacyjne i
wyburzeniowe ten portfel uzupetniaja. Taka struktura portfela zapewnia Spoice wieksza
niz w latach ubiegtych plynno$¢ finansowa, czgSciowo uniezaleznia od warunkow
pogodowych (np. wyburzenia) oraz stwarza wigksze mozliwosci osiagnigcia korzysci

ekonomicznych, wykorzystujac pozycj¢ gtdwnego wykonawcy.

2. SEZONOWOSC PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy w tys. PLN Wzrost/spadek

I pétrocze 2008:

Kwartal I pélrocze 2007

I pétrocze I pétrocze Yo
2007 2008

I kwartat 8 818 12 489 +41,63
IT kwartat 16 564 24 063 + 45,27
I pétrocze 25 382 36 552 + 44,01

W I kwartale 2008 roku Spétka wypracowata przychody wyzsze o 42% od analogicznego
okresu roku poprzedniego, a w II kwartale 2008 roku wyzsze o0 45%.




3.  GLOWNI ODBIORCY ROBOT BUDOWLANYCH

Wartosé
przychodoéw Udziat
Lp Odbiorca Nazwa i rodzaj robot ze spr,zedazy W Sprz edazy
w I potroczu ogotem
2008 roku %0
w tys. PLN
1 |ALSTOM Power Sp. z 0.0. |roboty ziemne, sieciowe, tunele kablowe, mata 9783 28.9
architektura
2 | Agencja Rozwoju budowa hali 6 347 18,7
Regionalnego AGROREG
Sp. z o.0.
3 | Gmina Bedzin budowa sieci wodno-kanalizacyjne;j 4 639 13,7
4 |DTP Terrassement S.A. budowa Autostrady A-4 Zgorzelec-Krzyzowa 3767 11,1
5 | Agencja Rozwoju wykonanie fundamentéw pod hale 2215 6,5
Regionalnego AGROREG | przemystowa, makroniwelacji oraz sieci
Sp. z 0.0. zewngtrznych
6 | TESKO Tatrzanska budowa sktadowiska odpadow 1703 5,0
Komunalna Grupa
Kapitatowa Sp. z o.0.
7 |AWBUD Sp. z o.0. roboty ziemne, wyburzenia 1078 3,2
8 |Pozostate 4 330 12,9
OGOLEM produkcja budowlano-montazowa 33 862 100,0




4. GLOWNE UMOWY ZAWARTE W I POLROCZU 2008 ROKU

Wartos¢ Wartos¢
budzetowa Nazwa robot Termin
Lp Nazwa kontraktu w tys. PLN Zamawiajacego wykonanych zakofczenia
(EUR) do 30.06.08 r.
netto w tys. PLN
1 |Poprawa gospodarki wodno- 1 288 Bytomskie 121 12.2008 rok
sciekowej na terenie Gminy Bytom | tys. EUR Przedsigbiorstwo
- Czes¢ C Komunalne
Sp. z o.0.
2 | Poprawa gospodarki wodno- 1835 Bytomskie 385 06.2009 rok
sciekowej na terenie Gminy Bytom | tys. EUR Przedsigbiorstwo
—Czes¢ E Komunalne
Sp. z o.0.
3 | Budowa hali segmentowej o 11 100 Agencja Rozwoju 6 347 08.2008 rok
konstrukcji stalowej tys. PLN Regionalnego
AGROREG
Sp. z o.0.
4 | Roboty wodno-kanalizacyjne nie mniej niz Zwiazek 0 04. 2010 rok
24 649 Migdzygminny ds.
tys. PLN | Ekologii w Zywcu
S |Budowa drég 1 chodnikéw wraz z 7 000 INVEST PARK 0 04.2009 rok
towarzyszaca infrastruktura tys. PLN | DEVELOPMENT
techniczna Sp. z o.0.

Poza umowami budowlanymi przedstawionymi w tabeli powyzej Spoétka nie zawarta

innych znaczacych uméw, w tym umow ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji oraz nie

posiada wiedzy o zawarciu umow pomigdzy akcjonariuszami.

Najwigkszymi zleceniodawcami w I pétroczu 2008 roku byli: ALSTOM Power Sp. z o.0.,

DTP Terrassement S.A., Gmina Bedzin, Bytomskie Przedsigbiorstwo Komunalne

Sp. z 0.0., Agencja Rozwoju Regionalnego ,,AGROREG” S.A. w Nowej Rudzie.

Spotka nie byla i1 nie jest powigzana kapitalowo, ani w zaden inny spos6b z zadnymi

zleceniodawcami. Gtéwne wykonywane prace to budowa sieci kanalizacji, makroniwelacja

terenu, roboty drogowe i wyburzeniowe.




Budowy realizowano na 18 zleceniach (w poréwnaniu z 17 zleceniami w I pétroczu 2007
roku), co dawato srednia wartos¢ kontraktu okoto 1.881 tys. PLN, (w poréwnaniu z 1.262

tys. PLN w I pétroczu ubiegtego roku).

IV. INFORMACJA O ZRODLACH ZAOPATRZENIA

Spotka prowadzi swoja dziatalnos¢ na rynku krajowym, na ktérym dokonuje tez calosci
zakupow materialowych. Polityka zakupowa oparta jest na zatozeniu, ze Spotka nie moze

uzalezni¢ si¢ od jednego dostawcy, co w pelni jest realizowane w praktyce.

Najwigkszym dostawca ustug w I pétroczu 2008 roku byto Przedsigbiorstwo Budowlane
PABICH Sp. z o0.0., ktérego wartos¢ ustug podwykonawstwa wyniosta 3.778 tys. PLN, co
stanowi 9% kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw (41.369 tys. PLN).

V. SYTUACJA MAJATKOWA, FINANSOWA 1 DOCHODOWA

1. SYTUACJA MAJATKOWA
A) MAJATEK TRWALY

Stan rzeczowych aktywoéw trwatych netto na 30.06.2008 roku wynosit 27.440 tys. PLN i
byt wyzszy od stanu na 30.06.2007 roku o 29 %.

Eacznie w I potroczu 2008 r. wydatki inwestycyjne Spotki wyniosty 789 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Spotka jest strona 19 uméw leasingowych.

W ramach uméw leasingowych w 1 pétroczu 2008 roku Spoétka zakupita 3 samochody
Dacia Logan, 2 koparko-tadowarki JCB JS 130W, 2 koparko-tadowarki CAT 428E, 2
mloty wyburzeniowe, 2 zamiatarki nawierzchni.

Obecny stan maszyn 1 urzadzen Spotki jest dobry, a zakupy nowych srodkéw znacznie
wzmocnity pozycje Spoétki na rynku ustug sprzgtowych, a przede wszystkim na rynku ustug
budowlanych. Majac wlasne nowoczesne zaplecze sprzgtowe Spdlka jest w stanie

pozyskiwac¢ dobre kontrakty 1 oferowac¢ konkurencyjne ceny.



WSKAZNIKI OCENY EFEKTYWNOSCI MAJATKU TRWALEGO

w tys. PLN
Wzrost / spadek
s s I pétrocze I pétrocze I pétrocze 2008:
Lp Wyszczegolnienie 2007 2008 I pétrocze 2007
%
1 |Rzeczowe aktywa trwate brutto 41 648 53076 + 27,44
2 | Umorzenie skumulowane 20 341 25 636 + 26,03
3 |Rzeczowe aktywa trwate netto 21 307 27 440 + 28,78
4 | Amortyzacja roczna 1 688 3097 + 83,47
5 | Wskaznik umorzenia w % 48,84 48,44 -0,82
(umorzenie/aktywa trwate brutto)
6 |Finansowanie rzeczowych aktywow 189,32 192,10 +3,25
trwatych kapitatem wlasnym w %
7 | Produktywno$¢ rzeczowych aktywow 1,19 1,33 +15,13
trwatych ogétem
(przychody/ rzeczowe aktywa trwate netto)

B) MAJATEK OBROTOWY

Udzial aktywow obrotowych w catosci majatku wyniost w I pétroczu roku 2008 59% przy
76% w 1 pétroczu roku 2007.

Podstawowe pozycje w majatku obrotowym to naleznos$ci, ktére stanowia 30% catosci
majatku obrotowego oraz srodki pieni¢zne stanowiace 46% cato$ci majatku obrotowego.
W pozycji naleznosci powyzej 12 miesigcy Spotka ksigguje kaucje od naleznosci, czyli

kwoty zatrzymane przez ZleceniodawcOw na zabezpieczenie nalezytego wykonania umow.

W poréwnaniu ze stanem na koniec I pétrocza roku 2007 wzrosta w Spdice wartos¢
krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych. Na przychody przysztych okreséw
sktadaja si¢ wycenione roboty w toku na dziewigciu realizowanych zleceniach
budowlanych.

Majatek obrotowy Spétki jest wystarczajacy do pokrycia wszystkich zobowiazan.




2. SYTUACJA FINANSOWA

Sytuacja finansowa Sp6tki nadal jest dobra.

Spotka posiada na koniec czerwca 2008 roku srodki pienigzne w wysokosci 21,6 mln PLN,
ktére pochodza gtéwnie z emisji akcji nowej serii oraz ze sprzedazy akcji Mostostalu
Zabrze Holding S.A. przeprowadzonych w roku 2007.

Dodatkowym Zrédtem finansowania zakupéw §rodkéw trwatych byt leasing.

Sytuacja finansowa Spotki ma swoje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci, ktére na
koniec czerwca 2008 roku wyniosty: wskaznik biezacy 3,81, wskaznik szybki 3,76.

Syntetyczny obraz sytuacji finansowej przedstawiaja wskazniki w ponizszej tabeli:

WSKAZNIKI OCENY SYTUACJI FINANSOWE]

LP Wyszczegolnienie I p;i(l)l(‘)%cze Ip %B(;cze
1 |Rentownos$¢ netto 57,8 -254
2 | Wskaznik ptynnosci biezacej 5,02 3,81
3 | Wskaznik ptynnos$ci podwyzszonej 5,01 3,76
4 | Wskaznik zastosowania kapitatu wtasnego 1,78 1,64
5 | Wskaznik zastosowania kapitatéw obcych 0,22 0,30
6 | Stopa zadluzenia majatku ogétem % 132,9 50,17
7 | Wskaznik rotacji zapasoOw w dniach 2 4
8 | Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 95 75
9 | Wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 65 48
10 | Cykl operacyjny 97 79
11 | Cykl konwersji gotowki 32 31
11 | Kapitatl obrotowy 57111 34 657

Metodologia obliczania wskaznikow:

1. Rentownos$¢ netto — stosunek zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy.

2. Wskaznik ptynnosci biezacej — stosunek majatku obrotowego do poziomu zobowiazan
krétkoterminowych.

3. Wskaznik ptynnosci podwyzszonej — stosunek majatku obrotowego pomniejszonego o
zapasy do zobowigzan krétkoterminowych.



4. Wskaznik zastosowania kapitatu wlasnego — stosunek kapitatu wlasnego do aktywow
trwatych (zlota reguta bilansowa)

5. Wskaznik zastosowania kapitatow obcych — zobowigzania dtugo i krotkoterminowe do
aktywoéw obrotowych

6. Stopa zadluzenia majatku ogétem - stosunek catkowitego zadluzenia do wartosci
kapitatléw wlasnych.

7. Wskaznik rotacji zapasOw — (zapasy srednioroczne x 365 dni) / przychod ze sprzedazy

8. Wskaznik rotacji naleznosci — (naleznosci $rednioroczne x 365 dni) / przychdd ze
sprzedazy

9. Wskaznik rotacji zobowigzan — (zobowiazania krétkoterminowe $rednioroczne x 365
dni) / przychdd ze sprzedazy

10. Cykl operacyjny — okres sptywu naleznosci + rotacja zapasow

11. Cykl konwersji gotowki — cykl operacyjny — okres ptatnosci zobowigzan

12. Kapitat obrotowy — majatek obrotowy — zobowigzania krétkoterminowe

W I pétroczu 2008 roku Spoétka odzyskiwata swoje naleznosci srednio po 75 dniach, a
sptacata zobowiazania po 48 dniach. W analogicznym okresie roku 2007 Spétka sptacata
swoje zobowigzania $rednio po 65 dniach, a otrzymywala zaptat¢ za wykonane roboty i
ustugi po 95 dniach.

Wskazniki opisane w tabeli obejmuja réwniez kaucje gwarancyjne, ktére na koniec
czerwca po stronie naleznosci wynosity 3.578 tys. PLN, po stronie zobowiazan 1.214 tys.
PLN, z terminami ptatnosci dluzszymi niz rok, co zdecydowanie pogarsza wielko$¢ tego

miernika.

Spoétka nie posiada zobowigzan z tytutu kredytéw czy pozyczek.

Spotka aktualnie postrzegana jest jako solidny 1 terminowy ptatnik.

Przedstawione czynniki wplywajace na sytuacj¢ finansowa znalazty odzwierciedlenie
w rachunku przeptywow pienig¢znych, ktory wykazuje w 1 pétroczu 2008 roku dodatnie
przeplywy z podstawowej dziatalnosci Spotki, a ujemne z dzialalnosci inwestycyjnej 1

finansowe;.

Strukturg gléwnych wartosci z zestawienia przeplywow pienigznych przedstawia ponizsza

tabela:
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PRZEPLYWY PIENIEZNE

w tys. PLN
Wyszczegolnienie (metoda posrednia) I p;i(l)l(‘)%cze Ip %B(;cze
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnoSci operacyjnej 29 806 1900
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnoSci inwestycyjne;j 14 968 - 744
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowe;j 803 - 691
Przeptywy pienigzne netto razem 45 577 465
3. SYTUACJA DOCHODOWA
WYNIKI SPOLKI
w tys. PLN
L.p. Wyszczegolnienie Tp ;’)(1)1;)07cze Tp ;’)(I)lggcze
1 | Wynik na sprzedazy 263 - 5387
2 | Pozostate przychody operacyjne 270 222
3 | Pozostate koszty operacyjne 79 7 395
4 | Wynik na dziatalnosci operacyjnej 454 - 12560
5 | Amortyzacja 1709 3122
6 |Przychody finansowe 18293 2985
7 | Koszty finansowe 635 376
8 | Straty nadzwyczajne - -
9 | Zysk (strata) brutto 18112 -9951
10 |Podatek dochodowy biezacy / odroczony 2 506/ 934 0/ -674
11 | Zysk netto / strata netto 14 672 -9277
12 |Rentowno$¢ netto ( % ) 57,80 -25,38
13 | Rentownos¢ sprzedazy ( % ) 1,04 - 14,74
14 | Rentownos¢ kapitatow wiasnych ( % ) 36,37 -17,60
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Przychody osiagnigte w I potroczu 2008 roku byty o 44% wyzsze od analogicznego okresu
roku ubiegtego.

Na wynik finansowy za I pétrocze 2008 niekorzystnie rzutuja nierentowne kontrakty
zawarte jeszcze w poprzednim roku obrotowym, ktére generuja koszty zdecydowanie
przewyzszajace osiggane na tych kontraktach przychody. W zwiazku z tym Spoétka
zwigkszyla kwotg utworzonej rezerwy na przewidywane do zakonczenia tych kontraktow
straty. Znaczna czg$¢ rezerwy zostanie wykorzystana do konca 2008 roku w zwiazku z
zakonczeniem kontraktow rozpoczetych w 2007r.

Na dzialalnosci finansowej Spétka odnotowata zysk, ktéry gtéwnie pochodzit z dodatniej
wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (1.835 tys. PLN) oraz zrealizowanych
przychodéw na pozycjach zamknigtych instrumentéw finansowych w okresie od
01.01.2008 roku do 30.06.2008 roku.

W pozostatych przychodach operacyjnych Spotka zaksiggowala odzyskane naleznosci

wczesniej odpisane w rezerwy, otrzymane odszkodowania i kary.

VI. INFORMACJE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH

1. ZARZAD

W 2008 roku nastapita zmiana w sktadzie Zarzadu.

W dniu 9 czerwca 2008 roku rezygnacj¢ z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt Pan Marian
Ber.

W I pétroczu 2008 roku wynagrodzenia os6b zarzadzajacych wyniosty 206 tys. PLN

Wynagrodzenie zasadnicze Czlonkéw Zarzadu w ztotych:

Lp. Imie¢ i Nazwisko Wynagrodzenie brutto w PLN
1. Jacek Tazbirek 107.272

2. Marian Ber (do 9 czerwca 2008 roku) 98.571

3. ¥.acznie wynagrodzenie 205.843
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Zadnych nagréd Zarzad nie otrzymal. Cztonkowie Zarzadu nie posiadaja uprawnien do

podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zarzad i1 cztonkowie rodzin nie korzystali tez z zadnych pozyczek, porgczen czy gwarancji

udzielanych przez Spotke.
2. RADA NADZORCZA

W I pétroczu 2008 roku ulegt zmianie sktad Rady Nadzorczej .

W dniu 19 marca 2008 roku Pan Artur Leszczynski ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji
cztonka rady nadzorcze;j.

W dniu 20 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato na cztonka rady

nadzorczej Panig Katarzyng¢ Ziétek.

Sktad Rady Nadzorczej
e Piotr Robak — Przewodniczacy
e Zbigniew Niesiobgdzki - Wiceprzewodniczacy
e Zofia Tupaj
¢ Lucjan Noras

e Katarzyna Ziétek

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej w I potroczu 2008 roku wyniosty 89 tys. PLN.

Spoétka osobom nadzorujacym i ich rodzinom nie udzielita pozyczek, porgczen i gwarancji.

Lp. Imig i Nazwisko Wynagrodzenie brutto w PLN
1. Piotr Robak 22.176
7. Zbigniew Niesiobedzki 20.020
8. Zofia Tupaj 18.480
0. Lucjan Noras 18.480
10. | Katarzyna Ziétek 10.318
11. | Lacznie 89.474
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LICZBA AKCJI W POSIADANIU CZEONKOW ZARZADU 1 RADY
NADZORCZE)

Liczba akcji Zmiana
na 30.06.08 (-) spadek
(+) wzrost

ZARZAD
Jacek Tazbirek - -
. Marian Ber - -
Razem Zarzad - -

N =

RADA NADZORCZA
Piotr Robak - -
Zbigniew Niesiobgdzki - -
Zofia Tupaj - -
Lucjan Noras - -
Katarzyna Ziétek - -

Razem Rada Nadzorcza - -

Nk wN =

Na dzien sktadania Raportu wymieniony stan posiadanych akcji nie ulegt zmianie.

VII. PERSONEL I SWIADCZENIA SOCJALNE

W I pétroczu 2008 roku w Spétce srednio zatrudnionych byto 359 pracownikow, w tym:
- 109 na stanowiskach nierobotniczych

- 250 na stanowiskach robotniczych

Na szkolenia pracownikéw Spétka w 2007 przeznaczyta kwotg 104 tys. PLN.

W I pétroczu 2008 roku naliczono odpis na Zaktadowy Funduszu Swiadczen Socjalnych w
wysokosci 120 tys. PLN.

Ze zgromadzonych dotychczas funduszy Spétka wyptacita w I pétroczu 2008 roku 17 tys.
PLN.

Spoétka w I pétroczu 2008 roku nie dokonywata doptat do wczaséw pracowniczych i

kolonii.
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Stan srodkéw pienigznych funduszu socjalnego na koniec I péirocza 2008 roku wynidst

165 tys. PLN.

VIII. INFORMACJE O ZNACZNYCH PAKIETACH AKCJI

Najwigkszym akcjonariuszem byt NFI Jupiter S.A., posiadajacy wedlug naszej wiedzy na
dzien sporzadzenia raportu 3 660 549 sztuk akcji oraz taka sama ilo$¢ gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Pakiet ten stanowi 32,98 % kapitatu zaktadowego i 32,98 % ogélnej liczby
glosow.

Drugim znaczacym akcjonariuszem byl Pan Zbigniew Jakubas, posiadajacy wedtug naszej
wiedzy na dzien sporzadzenia raportu 2 510 688 sztuk akcji i 2 510 688 gloséw na WZA,
co stanowi 22,62 % gtoséw oraz 22,62 % kapitatu zaktadowego.

Spotka nie posiada wiedzy o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpic¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, jak
rOwniez w sprawie istnienia papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne.

Wszystkie akcje sa akcjami zwyklymi na okaziciela, nieuprzywilejowanymi, nie ma
ograniczen dotyczacych przenoszenia praw wiasnosci do akcji oraz wykonywania prawa
glosu.

W Spéice nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

IX. NOTOWANIA GIELDOWE

w PLN
Wyszczegolnienie* I p;’y(l)l(')(;cze I pg(l)l(')(;;cze
Najwyzszy kurs w I potroczu 2007 1 2008 110,00 12,46
Najnizszy kurs w I potroczu 2007 1 2008 23,40 4,11
Kurs akcji na 29.06.2007 1 30.06.2008 25,27 4,30
Sredni wolumen na sesje 57.820 16.992
Kurs $redni roczny wazony 53,93 8,69

* kursy akcji na podstawie Statystyki Notowan Gietdowych sporzqdzanej przez Gielde Papierow

Wartosciowych
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Na dzien bilansowy 30.06.2008 r. wycena rynkowa ( kapitalizacja ) Spétki wg kursu 4,30
PLN za akcje wyniosta 47.730 tys. PLN.

X. CHARAKTERYSTYKA RYZYKA  OPERACYJNEGO 1
FINANSOWEGO

1. CZYNNIKI RYZYKA OPERACYJNEGO

Spoétka zarzadza swoimi zasobami finansowymi w oparciu o zasady zarzadzania oparte na

minimalizowaniu ryzyka finansowego oraz maksymalizacji wykorzystania dostgpnych

zasobow. Spotka na biezaco reguluje wszystkie swoje zobowiazania.

A) ZEWNETRZNE

spowolnienie tempa wzrostu PKB, wzrost inflacji, wzrost  stop
procentowych,

stabo$¢ administracji i op6Znienia w przygotowywaniu projektow

polityczny cykl inwestycji infrastrukturalnych,

op6znienia w wykorzystaniu funduszy unijnych,

brak wykupionych gruntéw oraz powszechnego planu zagospodarowania
przestrzennego

nadmierny fiskalizm Panstwa i zmieniajace si¢ przepisy prawa,

wzrost cen materialow 1 paliwa,

ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw.

B) WEWNETRZNE

brak pelnego oblozenia portfela zlecen budowlanych we wszystkich
prowadzonych przez spotke rodzajach rob6t budowlanych, niepozwalajacy na
ptynne prowadzenie dziatalnosci budowlanej w perspektywie wieloletniej ,
ryzyko sezonowosci sprzedazy oraz zwigzanego z tym zapotrzebowania na
kapitat obrotowy,

wzrost kosztow wynagrodzen pracownikow,

niedobdr pracownikéw wykwalifikowanych i1 posiadajacych odpowiednie

uprawnienia zawodowe
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Wymienione powyzej czynniki zewngtrzne maja bezposrednie przetozenie na
funkcjonowanie Spoiki.

Mimo tak znacznego wptywu czynnikéw zewnetrznych na dziatalno$¢, Spoétka stara sig
minimalizowac ryzyko mogace z tych czynnikow wynikac.

Spotka uczestniczy nie tylko w przetargach publicznych, ale rowniez w negocjacjach z

prywatnymi inwestorami, niezaleznymi od administracji panstwowej i samorzadowe;j.

2. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO
A) ZEWNETRZNE
- nadal wystepujace trudnosci w pozyskiwaniu zewngtrznych zrodet
finansowania biezacej dziatalnosci
- rozliczanie kontraktéw w walutach obcych 1 ksztattowanie si¢ kursu
walutowego
- upadtosci 1 uktady firm ze Spoétka wspotpracujacych
Aktualna procedura wyboru kontrahentéw oparta jest o bardzo wymagajace kryteria. Przy
duzych zleceniach Spétka sprawdza kondycjg¢ finansowa swoich potencjalnych ptatnikéw,
zarbwno sama na podstawie dostarczanych dokumentéw , jak tez poprzez
wyspecjalizowane biura informacji gospodarczej.
Spoétka nie jest jednak w stanie w 100 % zabezpieczy¢ si¢ przed ryzykiem zwigzanym
z kontrahentem.
W celu minimalizacji ryzyka walutowego Spétka stosuje procedury majace na celu

zabezpieczanie transakcji przed negatywnymi skutkami tegoz ryzyka.

1. ZEWNETRZNE CZYNNIKI ISTOTNE DLA DZIAEANIA I ROZWOJU
SPOLKI

Do najwazniejszych czynnikéw zewngtrznych majacych wptyw na sytuacje Spotki w

roku 2008 mozna zaliczyc¢:

A) CZYNNIKI POZYTYWNE
— planowane wielomiliardowe naklady na budowe¢ autostrad 1 drég

ekspresowych oraz naprawy 1 modernizacjg istniejacej sieci drogowe;j
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naklady finansowe dla gmin 2z unijnych funduszy na modernizacj¢

infrastruktury zwtaszcza w sektorze ochrony srodowiska

B) CZYNNIKI NEGATYWNE

silna konkurencja w branzy, zwlaszcza ze strony duzych firm posiadajacych
duze zaplecze finansowe

presja pracownikow na wzrost zarobkow

wzrastajace ceny paliw, powodujace wzrost kosztow eksploatacji maszyn

nasilajace sie zjawisko braku pracownikéw (emigracja do krajéw zachodnich)

1 firm podwykonawczych (upadtos¢ lub rowniez wyjazdy za granice)

2. WEWNETRZNE CZYNNIKI ISTOTNE DLA DZIAEANIA I ROZWOJU
SPOLKI

A) CZYNNIKI POZYTYWNE

ugruntowana pozycja na rynku ustug sprzgtowych, odnowiony
1 zmodernizowany park maszynowy

poparte referencjami  doswiadczenie w  zakresie robdot  ziemnych
1 wyburzeniowych oraz kanalizacyjnych,

dywersyfikacja dziatalno$ci

zgromadzone $rodki finansowe, gwarantujace stabilno$¢ w okresie zimy i
dajace mozliwos¢ przyjecia materiatochtonnych kontraktéw, bez koniecznosci
finansowania zewngtrznego

otwarte linie w towarzystwach ubezpieczeniowych CIGNA SA i ALLIANZ
SA na gwarancje kontraktowe oraz

dobra wspélpraca z z instytucjami finansowymi w zakresie kredytowania i

wystawiania gwarancji kontraktowych

B) CZYNNIKI NEGATYWNE

brak petnego obtozenia portfela zlecen na 2008 r, chociaz portfel na rok 2008

jest znacznie wigkszy od ubiegtorocznego
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— trudno$ci w szybkim pozyskiwaniu zrédet finansowania zapewniajacych

realizacjg¢ duzych kontraktow

XI. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spotka posiada udzialy w podmiocie zaleznym z siedziba na Ukrainie, z ktérym nie
zawarto transakcji powyzej 500 tys. EUR.

Dnia 25 lipca 2007r. Spétka udzielita pozyczki w kwocie 210 tys. EURO, z ktérej to kwoty
zwrocono 69,4 tys. EUR w roku 2007. Termin wymagalnosci w/w pozyczki zostat

przedtuzony aneksem do dnia 31.12.2008 roku.

XII. INFORMACJA O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przeglad $rédroczny sprawozdania finansowego przeprowadzony zostat przez BDO
Numerica S.A. w oparciu o umowg z dnia 23 maja 2008 roku. Umowa obejmuje przeglad
srédroczny sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2008 roku (w kwocie 25 tys. PLN)

oraz badanie roczne sprawozdania finansowego za rok 2008 (w kwocie 38 tys. PLN).

XIII. POZOSTALE INFORMACJE

Spotka w roku I potroczu 2008 roku nie wprowadzata zmian w podstawowych zasadach

zarzadzania przedsigbiorstwem.

W I pétroczu 2008 roku Spétka dokonata zmian w Statucie na podstawie uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 marca 2008 roku.

Zmiany te zostaly zarejestrowane przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach
Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 16 maja 2008 roku
( Raport biezacy Nr 18 z dnia 16 maja 2008 roku).

W dniu 3 wrzesnia 2008 roku Rada Nadzorcza ,,Energopol-Potudnie” S.A. podj¢ta uchwate

powotujaca do Zarzadu Spétki Pana Jerzego Gazdg powierzajac mu funkcje Wiceprezesa

Zarzadu. Uchwata wchodzi w zycie z dniem 1 pazdziernika 2008 roku
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