Szanowni Akcjonariusze,

Oddaje w Panistwa rece raport roczny podsumowujgcy
efekty dziatan spétki ,Energopol — Potudnie” S.A. w 2008 roku.

Rok 2008 byt dla Spotki okresem lepszym niz rok 2007
choc¢ do udanych zaliczy€ go nie sposéb, gdyz Spotce nie udato
sie wypracowac zysku. Niemniej jednak pozwole sobie ponizej
zwrdci¢ Panstwa uwage na kilka istotnych informaciji, ktére
moim zdaniem pokazujg pozytywne tendencje w dziatalnosci
Spotki oraz pozwalajg z wiekszym optymizmem patrze¢ w
przysztosc.

Jedna z gtoéwnych przyczyn negatywnych wynikow
finansowych Spotki w 2008 roku sg straty z pozyskanych w
latach poprzednich projektéw budowlanych, ktorych realizacja
w czesci przypadta na 2008 rok. Wsrdd tych projektow
znajdujg sie: , Budowa autostrady A4 Zgorzelec — Wykroty”,
»Poprawa gospodarki wodno — Sciekowej gminy Bedzin ” oraz
,Poprawa gospodarki wodno — sciekowej na terenie Gminy
Bytom”. Przyczynami strat na tych kontraktach byty
niewtfasciwe zatozenia kalkulacyjne, znacznie wydtuzone
terminy realizacji spowodowane przyczynami niezaleznymi od
Spotki i brak mozliwosci umownych do wysuniecia przez
Spotke roszczen do zleceniodawcow o zaptate dodatkowych
kosztow poniesionych przez Spotke a spowodowanych
przyczynami lezgcymi po stronie zleceniodawcow.

Reagujac na popetnione w przesztosci btedy Zarzad
wprowadzit nowe procedury ofertowania i szacowania ryzyka
kontraktow budowlanych, ktére chronia Spétke przed
pozyskiwaniem projektéw obarczonych ryzykiem straty.

Inng istotng przyczyng straty Spotki w 2008 roku byta
ujemna wycena pozostajgcych otwartymi na koniec roku
instrumentow pochodnych zabezpieczajgcych ryzyko kursowe.



Spotka byta i jest nadal strong w umowach
zabezpieczajgcych ryzyko kursowe (opcje walutowe i
forwardy). Kontrakty te s powigzane z wptywami waluty
oczekiwanymi w zwigzku z realizacjg przez Spotke robot
budowlanych i w istocie zabezpieczajg osiggniecie przez Spotke
zaktadanego pierwotnie poziomu przychodoéw, niezaleznie od
ksztattowania sie kursu PLN/EUR w momencie otrzymania
zapfaty od Zamawiajacego. W kazdym przypadku Spétka ma
pokrycie ekspozycji na ryzyko walutowe wptywami
uzyskiwanymi z zabezpieczonych kontraktéw budowlanych.
Zwracam takze uwage na to, iz istnienie ekspozycji na ryzyko
walutowe wynikajgce z kontraktéw walutowych nie oznacza,
ze wartosc takiej ekspozycji stanowi dla Spétki samoistne
zobowigzanie. Poniewaz kontrakty walutowe s3 powigzane z
konkretnymi wptywami uzyskiwanymi przez Spotke z tytutu
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, Spotka bedzie w stanie
dostarczy¢ bankowi umdwiong ilos¢ waluty, bez koniecznosci
ponoszenia z tego tytutu dodatkowych kosztéw.

Zjawiskami niewatpliwie pozytywnymi, ktére
zapowiadane byty przez Spotke na rok 2008 i w minionym roku
wystapity, byty:

- skokowy wzrost przychodéw Spoétki z nowego obszaru
dziatalnosci operacyjnej tj. realizacji projektow
wodociggowych i kanalizacyjnych,

- pozyskanie przez Spotke nowych kompetencji i referencji,
pozwalajacych na akwizycje projektow w nowych branzach (w
tym: kubaturowe budownictwo przemystowe oraz remonty
drég w technologii MCE),

- skuteczne przemodelowanie portfela zlecen, w ktérym
dominujg obecnie kontrakty o duzej wartosci, realizowane w
cyklach wieloletnich i pozwalajgce na planowanie przychodow
o okresach dtuzszych niz okres jednego roku.

W wyniku tych zjawisk Spotka zanotowata wzrost przychodow
z dziatalnosci podstawowej o 36% w stosunku do roku 2007 a
za IIli IV kwartat miata juz zysk na poziomie operacyjnym.



W roku 2008 Zarzad Spotki poszukiwat nowych
mozliwosci akwizycyjnych dla Spétki. W tym zakresie zaden z
projektow nie jest zaawansowany w takim stopniu, ktory
pozwolitby na bardziej precyzyjne okreslenie mozliwosci
sfinalizowania transakcji. Poszukiwania mozliwosci akwizycji w
obszarach drogownictwa i budownictwa specjalistycznego ( w
tym inzynieryjnego i hydrotechnicznego) beda w dalszym ciggu
kontynuowane.

Rok 2009 bedzie dla Spoétki rokiem trudnym. Rosnie
wprawdzie ilos$¢ inwestycji w sektorze robét drogowych,
jednakze Spotka nie jest w stanie samodzielnie aplikowac do
duzych projektéw drogowych, przede wszystkim z powodu
braku odpowiednich referencji. Skazuje nas to na role
podwykonawcy o wyborze ktorego decyduje wytgcznie cena
oferowanych ustug. Na polu tym jestesmy skazani na
konkurowanie z jednej strony z poszukujacymi nowych
obszarow dziatalnosci spotkami budowlanymi, pracujgcymi do
tej pory w przezywajgcym zatamanie segmencie budownictwa
mieszkaniowego, z drugiej zas strony z matymi podmiotami,
ktorych koszty dziatania sg zdecydowanie nizsze niz nasze. Fakt
posiadania duzej ilosci sprzetu drogowego oraz
wykwalifikowanej kadry operatorow przestat gwarantowac
Spotce posiadanie przewagi konkurencyjnej, stanowi
natomiast istotne obcigzenie kosztow, mogace decydowac o
osigganiu przez nig dodatniego wyniku finansowego w
kolejnych latach.

Majac powyisze na wzgledzie, w roku 2008 Zarzad
zdecydowanie redukowat zatrudnienie w Wydziale Sprzetu,
dostosowujac je do nowo szacowanych zakresow
potencjainych zlecen w sektorze robot ziemnych i
makroniwelacyjnych i niezaleznie realizowat strategie
budowania trwatych zwigzkow operacyjnych z duzymi firmami
aplikujgcymi do duzych projektow drogowych. Wspotpraca w
tym zakresie ma pozwoli¢ na uczestniczenie Spotki w
konsorcjach ubiegajgcych sie o takie roboty.



Zdajemy sobie sprawe z trudnosci, ktérym przyjdzie
nam stawic czota w roku 2009. Najwazniejszymi bedgq: dalsze
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego w Polsce,
utrudniony dostep do kapitatu inwestycyjnego dotykajacy
coraz bardziej naszych klientéow prywatnych oraz bardzo silng
konkurencje usitujacg za wszelka ceng, nie zawsze opartg o
rzetelng kalkulacje kosztow, pozyskac zlecenia na rynku.

Do atutéw Spétki w roku 2009 nalezec bedzie posiadanie
skompletowanego juz profesjonalnego zespotu kadry
inzynieryjno - technicznej, silnego i kompetentnego zespotu
sporzadzajacego oferty oraz Swiadomos¢ catej zatogi, ze cel
wyznaczony na rok 2009 tj. osiggniecie przez spotke zysku jest
W naszym zasiegu.

Konczac zapraszam Panstwa do lektury sprawozdania
finansowego ,Energopol — Potudnie” S.A. za rok 2008.

Z wyrazami szacunku

Jacgk Tazbirek

Prezes Zarzadu ,Energopol — Potudnie” S.A.



