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“ENERGOPOL-PLD." S.A.

Potroczne sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta za okres I poirocza 2011 roku

1. Podstawowe informacje o Spolce

»ENERGOPOL - POLUDNIE” S.A. w Sosnowcu jest Spotka Akcyjna dzialajaca od
1 kwietnia 1993 roku, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschod w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy, pod numerem KRS 0000143061.

W 1998 roku Spotka zostata dopuszczona do obrotu gietdowego na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, a debiut gietdowy przypadt na 6 listopada 1998 roku. Wielkos¢
kapitatu zaktadowego wedtug wartosci nominalnej wynosi 44.400.000 PLN 1 dzieli si¢ na
11.100.000 akcji zwyktych na okaziciela.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci budowlanej
produkcyjnej, ushugowej 1 handlowej, a w szczegdlnosci:

- roboty zwiazane z budowa rurociagdw przesytowych i sieci rozdzielczych,

- produkcja budowlano-montazowa w zakresie robdt ziemno-inzynieryjnych, wodociagowych
1 kanalizacyjnych, makroniwelacji terenu, robot zelbetowych, wyburzeniowych oraz budowa
1 remonty drog,

- przemystowe budownictwo kubaturowe,

- wynajem sprzetu budowlanego 1 burzacego wraz z obstuga operatorska,

- ustugi transportu technologicznego.

Dziatalno$¢ produkcyjna realizowana jest przez wydziat budowlany oraz wydzial sprzegtu
1 transportu zlokalizowane w Sosnowcu. W dniu 15 lutego 2012 roku Zarzad ,,Energopol —
Potudnie” S.A. podjal uchwale o likwidacji oddzialu w Watbrzychu i wykresleniu go
z Krajowego Rejestru Sadowego - likwidacja oddziatu jest konsekwencja planowanych zmian
struktury organizacyjnej Spotki 1 przeniesieniem wszystkich jednostek biznesowych
odpowiedzialnych za nadzoér nad realizacja kontraktow do siedziby Spotki w Sosnowcu —
Spoétka informowata o tym w Raporcie biezacym nr 8/2012 z dnia 15 lutego 2012 roku.

2. Wiladze Spolki

2.1. Skiad osobowy Zarzadu:

Osoby wchodzace w sktad Zarzadu ,,Energopol — Potudnie” S.A. w okresie od 1 stycznia
2012 roku do 30 czerwca 2012 roku i nadal:

Jacek Tazbirek - Prezes Zarzadu
Piotr Jakub Kwiatek - Wiceprezes Zarzadu

Do dnia publikacji sprawozdania sktad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.
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“ENERGOPOL-PLD." S.A.

Potroczne sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta za okres I poirocza 2011 roku

2.2. Skiad osobowy Rady Nadzorczej oraz zmiany, ktére w nich zaszly w ciagu pierwszego
p6irocza 2011 roku.

Osoby wchodzace w sktad Rady Nadzorczej ,,Energopol — Potudnie” S.A. w okresie
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 22 czerwca 2012 roku:

Lucjan Noras — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Waldemar Dabrowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
Katarzyna Ziotek — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Jan Pyka — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Goralewski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 22 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,Energopol — Potudnie” S.A.
uchwalilo, ze Rada Nadzorcza nowej kadencji sktada¢ si¢ bedzie z pigciu cztonkéw. Do
sktadu Rady Nadzorczej Spotki na nowa, wspolna, trzyletnia kadencje zostali powotani: Pan
Lucjan Noras, Pani Katarzyna Zidtek, Pan Waldemar Dabrowski, Pan Piotr Géralewski oraz
Pani Marzena Nowakowska-Kisiel (Raport biezacy nr 37/2012 z dnia 22 czerwca 2012 roku).

Osoby wchodzace w sklad Rady Nadzorczej ,,Energopol — Poludnie” S.A. w okresie
od dnia 22 czerwca 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku i nadal:

Lucjan Noras — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Waldemar Dabrowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Katarzyna Ziotek — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Piotr Géralewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marzena Nowakowska-Kisiel — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Do dnia publikacji sprawozdania sktad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.

3. Zasady sporzadzania polrocznego sprawozdania finansowego

Raport kwartalny za I potrocze 2012 zostat sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkOéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259 =z pdzn. zm.) oraz zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami
ogloszonymi w formie Rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Emitent prowadzi ksiggi rachunkowe wg MSR/MSSF od 01.01.2010 roku, zgodnie
z Uchwata podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28
grudnia 2009 roku (raport biezacy nr 84/2009).

Data przejscia na stosowanie standardow MSR/MSSF jest dzien 1 stycznia 2009 roku.
Pierwszym sprawozdaniem finansowym Spolki, sporzadzonym zgodnie z MSSF bylo
sprawozdanie za okres od 01.01.2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
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“ENERGOPOL-PLD." S.A.

Potroczne sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta za okres I poirocza 2011 roku

Stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym
za 1 poirocze 2012 roku.

Spotka w 1 poéiroczu 2012 roku nie zmieniata zasad ustalania wartos$ci aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego.

Sprawozdanie za I potrocze 2012 roku sporzadzone zostalo w sposdb zapewniajacy
poréwnywalno$¢ danych przedstawionych w raporcie dla analogicznych okresow roku
poprzedniego z zastosowaniem tych samym zasad (polityki) rachunkowosci 1 metod
obliczeniowych.

Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez okres nie
krotszy niz rok od dnia bilansowego. Ustalajac zdolno$¢ do kontynuowania dzialalno$ci

Zarzad zgodnie ze swoja najlepsza wiedza uwzglednil informacje dostgpne na dzien
sporzadzenia sprawozdania.

4. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Czynniki ryzvka operacyjnego:

Czynniki zewnetrzne:

- Skutki $wiatowego kryzysu gospodarczego oraz zla sytuacja ptynnosciowa w niektdrych
krajach europejskich zwigkszyly system kontroli 1 dystrybucji doptat unijnych, co
przektada si¢ na zaostrzenie rygorow dla wykonawcow;

- utrudniony dostgp do kapitatu dla inwestorow prywatnych ogranicza zdolnosci do
rozwijania projektow budowlanych na rynku,

- opOznienia administracji publicznej w przygotowywaniu projektow inwestycyjnych,
w tym w szczegOlnoSci brak wykupionych gruntow oraz powszechnego planu
zagospodarowania przestrzennego,

- widoczny podzial kontraktéw na male zlecenia przy jednoczesnym podniesieniu
wymogoéw referencyjnych powoduje start matych firm na cudzych referencjach,

- ogloszone bankructwa firm budowlanych i rosnace niepokoje w branzy finansowej, ktora
znaczaco zaostrza wymogi udzielania gwarancji kontraktowych i finansowania

- wzrost wymogéw roznych kontroli sporzadzanej; dokumentacji wykonawczej, skutkuje
znacznym wydluzeniem okresu oczekiwania na wynagrodzenie

- nieprzygotowanie beneficjentow Srodkow unijnych 1 prowokowanie sytuacji
1 okolicznosci do braku akceptacji dokumentacji wykonawczej, co wstrzymuje
dokonywanie ptatnosci,

- przesadna ostrozno$¢ Zamawiajacych skutkujaca wypatrzeniem roéwnos$ci stron i zasad
realizacji kontraktu wedlug zasad FIDIC.
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Potroczne sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta za okres I poirocza 2011 roku

Czynniki wewnetrzne:

RYZYKO OFERTOWE — waga 26%

- ryzyko utraty wadium z uwagi na zaostrzone kryteria sktadania wyjasnien i odpowiedzi
do ofert; wydluzenie okresu podpisania umowy z uwagi na wprowadzony jako
obligatoryjny okres tzw. kontroli uprzedniej,

- rosnace wymogi wlasnych referencji oraz brak referencji wsréd polskich firm
pozwalajacych na samodzielne ubieganie si¢ o wigksze zlecenia; wymuszanie
o$wiadczen odno$nie rosnacego udzialu wykonawstwa wilasnego w okreslonych
zakresach robot,

- duze wahania zmiany cen energii oraz materiatow przy kalkulacji kontraktow
dlugoterminowych.

EPL w I potroczu 2012 pozyskat 44% planowanej puli kontraktéw do przerobu (wobec 18%
w 2011). Dodatkowo (w trendzie z 2011) - wydhuzyt si¢ okres od zlozenia oferty do
rozpoczgceia prac na kontrakcie — obecnie dla 4 kontraktéw z tego roku wynosi w EPL 127 dni
(wobec 123 w 2011 1 92 w 2010), co powoduje przesuwanie przychodéw w czasie.

RYZYKO WYKONAWCZE - waga 34%

- ryzyko zlej wyceny robdt na bazie nieakceptowanych w okresie wykonawczym
rozwigzan inzynierskich,

- nieprzychylna interpretacja rozwiazan technologicznych w obawie Zamawiajacego
o utrat¢ dofinansowania lub problemy z wyptata kolejnych transz finansowania,

- rosnace wymogi kontroli jakosciowej wykonywanych rob6t oraz dokumentacji
powykonawczej,

- rosnace ceny dostaw materialow w drogownictwie,

- ryzyko nieprzygotowanych rozwiazan lub nieuzgodnionych pozwolen po stronie
Zamawiajacego w sytuacji wystepujacych kolizji w trakcie realizacji kontraktu,

- wydluzajace si¢ terminy sptywu akceptacji dokumentéw do wykonanych robét.

Czynniki wskazane powyzej spowodowaty, ze w I pdtroczu 2012 odrzucono ponad 118
roszczen 1 wnioskow EPL z uwagi na obawe o niekorzystne konsekwencje finansowe dla
Zamawiajacych. W dwoch rozstrzygnigeiach polubownych Zamawiajacy nie uznali
rozstrzygnie¢. Zamawiajacy preferuja sadowne (dtugotrwate) dziatania jako proceduralnie
bezpieczniejsze. Przesunigciu na II potrocze uleglo 12% planowanych przychodéw (wobec
22% w 2011r.).

RYZYKO FINANSOWE — waga 13%

- ryzyko plynnoéci w sytuacji wydtuzajacych si¢ okreséw akceptacji dokumentow
1 sptywu naleznosci oraz rosnacych potrzeb finansowania matych podwykonawcow,
ktérzy nie sa w stanie dotrzymac 4 miesigcznych okresOw oczekiwania na zaplate,

- podniesienie cen, zaostrzenie wymogOéw oraz wzrost oczekiwan ustanowienia
zabezpieczenia przy Kkorzystaniu z gwarancji kontraktowych w instytucjach
finansowych - ryzyko dostgpu do limitow gwarancyjnych pod wadia i gwarancje
dobrego wykonania,
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Potroczne sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta za okres I poirocza 2011 roku

- ryzyko zabezpieczenia kursow walutowych — EPL w 2011 utrzymywat limity
gotowosci zabezpieczania kursow, jednak aktywnej i1 ciaglej dziatalno$ci w tym
zakresie nie prowadzit,

- rosnace ceny ubezpieczen kontraktow 1 wprowadzane ograniczenia odpowiedzialnosci
ubezpieczycieli.

5. Grupa kapitalowa, konsolidacja sprawozdan

Spotka nie posiada Grupy Kapitalowej 1 jest podmiotem sporzadzajacym jednostkowe
sprawozdania finansowe.

6. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej emitenta

Nie bylo zmian w strukturze gospodarczej Spotki, w tym zmian w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

7. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikoéw finansowych na 2012 rok.

8. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spolki na dzien
przekazania raportu polrocznego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzien sporzadzenia raportu za I péirocze 2012 roku nastapila zmiana w stanie posiadania
akcji Spotki przez SEZAM VIII Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
oraz zmiana w stanie posiadania akcji przez Pana Zbigniewa Jakubasa wraz z podmiotami
zaleznymi tj. Multico Sp. z 0.0., Wartico Invest Sp. z 0.0., Energopol — Warszawa S.A. oraz
Energopol — Trade S.A.

W dniu 31 maja 2012 roku Spotka otrzymata od SKARBIEC Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, informacjg¢ na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1) w
zwiazku z art. 69 ust. 2 pkt 1) lit. a) w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539), ze
w wyniku nabycia przez SEZAM VIII Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow
Niepublicznych (,,Fundusz”) w dniu 29 maja 2012 r. (rozliczenie transakcji w Krajowym
Depozycie Papierow Wartos§ciowych S.A.) akcji spotki ,,Energopol — Poludnie” S.A.
(,,Spotka”), udziat Funduszu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki
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zwigkszyl si¢ o co najmniej 2% ogolnej liczby gloséw, w stosunku do ostatniego
przekazywanego zawiadomienia o nabyciu akcji Spotki.

Przed zmiana udziatu (o co najmniej 2% w liczbie glosow na WZA Spotki) w liczbie glosow
w Spoélce Fundusz posiadat ogétem 2.271.818 akcji Spoiki, co stanowito 20,47% udzialu w
kapitale zaktadowym Spotki. Akcje uprawnialy do wykonywania 2.271.818 gltosow z akcji na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, co dawato 20,47% udzialu w ogolnej liczbie
gloséw w Spotce.

Po nabyciu akcji Spotki, Fundusz posiada ogétem 2.500.000 akcji Spoiki, co stanowi 22,52%
udzialu w kapitale zakladowym Spotki. Akcje uprawniaja do wykonywania 2.500.000 glosow
z akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, co daje 22,52% udzialu w ogolnej
liczbie gtosoéw w Spodice — Raport biezacy nr 31/2012 z dnia 31 maja 2012 roku.

W dniu 4 czerwca 2012 roku Spotka otrzymata od Pana Zbigniewa Jakubasa informacj¢ na
podstawie art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych. W wyniku zawartej w dniu 1 czerwca 2012 roku i rozliczonej w dniu
6 czerwca 2012 roku transakcji kupna 25.816 sztuk akcji Spotki ,,Energopol — Potudnie” S.A.
na rynku regulowanym przez Zbigniewa Jakubasa zwigkszyl si¢ o 2,05% laczny posiadany
udziat w ogodlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki ,,Energopol — Potludnie”
S.A. Pana Zbigniewa Jakubasa wraz z podmiotami zaleznymi w rozumieniu art. 4 ust. 15
Ustawy tj. Multico Sp. z 0.0., Wartico Invest Sp. z 0.0., Energopol — Warszawa S.A. oraz
Energopol — Trade S.A.

Przed powyzsza zmiang Zbigniew Jakubas wraz z w/w podmiotami zaleznymi — Multico Sp.
z 0.0., Wartico Invest Sp. z 0.0. 1 Energopol — Warszawa S.A., posiadat 2.816.088 szt. akcji
Spotki Energopol — Potudnie S.A. dajacych prawo do 2.816.088 gltosoéw, co stanowito 25,37%
udziatu w kapitale zaktadowym i taki sam udziat w ogolnej liczbie glosow

W wyniku rozliczenia w/w transakcji Zbigniew Jakubas wraz z w/w podmiotami zaleznymi
tj. Multico Sp. z o0.0., Wartico Invest Sp. z 0.0., Energopol — Warszawa S.A. oraz Energopol —
Trade S.A. ogotem posiada 2.841.904 szt. akcji Spotki Energopol — Potudnie S.A. co stanowi
25,60% udzialu w kapitale zakladowym Spoétki 1 uprawnia do wykonywania 2.841.904
glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz stanowi 25,60% udziatu w ogolnej liczbie gltosow —
Raport biezacy nr 33/2012 z dnia 4 czerwca 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spoétka nie posiada innych informacji
w przedmiocie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji posiadanych przez
znaczacych akcjonariuszy w okresie od przekazania poprzedniego raportu za I kwartal 2012
roku. Spotka nie posiada tez informacji na temat innych akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% akcji Spotki 1 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu.

Z informacji posiadanych przez Spotke wynika, ze w okresie od przekazania przez Spotke
ostatniego raportu okresowego za I kwartat 2012 roku do czasu sporzadzenia niniejszego
Raportu poéirocznego nie nastagpita zadna inna zmiana w stanie posiadania akcji przez
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% akcji Spotki i taki sam udziat w ogdlnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu Spoiki.
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Akcjonariusze posiadajgcy znaczne pakiety akcji oraz wskazanie zmian w strukturze
wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego

raportu kwartalnego za I kwartat 2012 roku.

Lp.

Akcjonariusze posiadajacy

powyzej 5% akcji

Liczba
posiadanych
akeji (szt.)

Liczba posiadanych
glosow na walnym
zgromadzeniu (szt.)

Udzial kapitale
zakladowym (%)

Stan posiadania akcji na dzien przekazania raportu za I kwartal 2011:

Udzial w ogolnej
liczbie gloséw
na walnym
zgromadzeniu
Spolki (%)

|, | Zbigniew Jakubas wraz 2.614.149 2.614.149 23,55 23,55
z podmiotami zaleznymi
2 SEZAM VIII Fundusz
’ Inwestycyjny Zamknigty 2.271.818 2.271.818 20,47 20,47
Aktywow Niepublicznych
3. Energopol-Potudnie” S.A. 2.010.000 2.010.000 18,11 18,11

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za I kwartal 2012 do dnia przekazania raportu

za I potrocze 2012:
1 Zbigniew Jakubas wraz z podmiotami zaleznymi — zwigkszenie o 2,05% udzialu w ogélnej liczbie glosow na walnym
’ zgromadzeniu Spolki
5 Sezam VIII Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych — zwigkszenie o co najmniej 2% udziatu w
’ ogo6lnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spotki
3. ,,Energopol-Potudnie” S.A. — bez zmian
Stan posiadania akcji na dzien przekazania raportu za I pélrocze 2012:
1, | Zbigniew Jakubas wraz 2.841.904 2.841.904 25,60 25,60
z podmiotami zaleznymi
) Sezam VIII Fundusz
’ Inwestycyjny Zamknigty 2.500.000 2.500.000 22,52 22,52
Aktywow Niepublicznych
3. Energopol-Potudnie” S.A. 2.010.000 2.010.000 18,11 18,11

Strona 9 z 14




“ENERGOPOL-PLD." S.A.

Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta za okres I potrocza 2011 roku

B 1. "Energopol - Poludnie" S.A.

E 2. SEZAM VIII FIZ Aktywow
Niepublicznych

m 3. Zbigniew Jakubas wraz z
podmiotami zaleznymi
4. Pozostali akcjonariusze

9. Stan posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej ,,Energopol — Potudnie” S.A. na dzien przekazania
Raportu okresowego za I potrocze 2012 roku posiadali nastepujace ilosci akcji:

Zmiana
Organy Spotki Liczba akcji szt. ((2;5 2‘:35”
(*) brak zmian

ZARZAD

1. Jacek Tazbirek 8.996 *

2. Piotr Jakub Kwiatek 11.000 *
Razem ZARZAD 19.996 *
RADA NADZORCZA

1. Lucjan Noras - *

2. Waldemar Dabrowski - *

3. Katarzyna Ziotek 6.195 *

4. Piotr Goralewski - *

5. Marzena Nowakowska — Kisiel - *
Razem RADA NADZORCZA 6.195 -

10. Postepowania toczace si¢ przed sadem i innymi organami

Spotka informuje, iz nie tocza si¢ przed sadem, organem witasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej postgpowania dotyczace zobowigzan
albo wierzytelnosci Spotki, ktorych warto$¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitalow
wlasnych Spotki.
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11. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spotka w I poétroczu 2012 roku nie zawarla z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji

na warunkach innych niz rynkowe.

12. Porg¢czenia kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji

Spotka nie udzielita porgczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielita gwarancji innemu
podmiotowi, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow

wlasnych Spotki.

13. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,

wyniku finansowego

Za 1 potrocze 2012 roku Spoétka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 38 758 tys.
PLN tj. realnie o 10% nizsze, niz uzyskane na koniec I potrocza 2011 roku.

Przychody Spoétki w I potroczu 2012 roku ksztattowaly sig nastgpujaco:

1 poéhrocze 2012
Wyszczegbdlnienie Warto$§¢ w tys. PLN Udziat %
Roboty budowlano-montazowe 36 616 94,47
Ustugi sprzgtowo-transportowe 1792 4,62
Sprzedaz materialdw i towarow 350 0,90
Razem 38 758 100
Przychody Spoétki w I potroczu 2011 roku ksztattowaly sig¢ nastgpujaco:
1 potrocze 2011
Wyszczegdlnienie Wartos¢ w tys. PLN Udzat %
Roboty budowlano-montazowe 38122 88,30
Ustugi sprzgtowo-transportowe 4062 9,41
Sprzedaz materialow i towarow 991 2,30
Razem 43 175 100

Na przychody Spoétki w 1 pétroczu 2012 podstawowy wptyw miata dziatalnos¢ budowlano-
montazowa, ktorej udzial w przychodach ze sprzedazy wynidst ponad 94% , natomiast udziat
sprzedazy ustug sprz¢towo — transportowych stanowit ponad 4%. Na koniec I potrocza 2012

Spotka zanotowala zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 1 594 tys. PLN.
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Po obciazeniu wyniku brutto kosztami ogo6lnymi zarzadu, strata netto ze sprzedazy
za | potrocze 2012 roku wyniosta (-) 1 122 tys. PLN 1 jest spowodowana poniesiong strata na
dziatalno$ci zwiazanej z wynajmem maszyn i urzadzen budowlanych (segment B).

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej na koniec I poirocza 2012 roku wyniost 1 132 tys. PLN
(za 1 poirocze 2011 roku strata: (-) 684 tys. PLN) i zostal wypracowany gtownie dzigki
zyskowi na sprzedazy zbgdnych $rodkow trwatych.

Na dziatalnosci finansowej spotka osiagneta zysk na poziomie 122 tys. PLN. (per saldo), co
jest spowodowane gtownie uzyskanymi odsetkami z lokat.

Do konca I potrocza 2012 roku Spotka uzyskata zysk brutto na poziomie 1 254 tys. PLN.
W analogicznym okresie roku ubieglego Spdtka osiagngta zysk brutto w wysokosci
1 038 tys. PLN.

Po obnizeniu wyniku brutto podatkiem (odroczonym) Spotka osiagnela do konca
I potrocza 2012 roku zysk netto w wysoko$ci 761 tys. PLN. W analogicznym okresie roku
ubieglego Spotka osiagnela zysk netto w wysokosci 726 tys. PLN.

Poziom $rodkéw pienigznych zmniejszyt si¢ realnie o 60% wzgledem poprzedniego roku
1 wynosi na koniec I pétrocza 2012 roku 16 079 tys. PLN (na koniec 2011 wynosit 39 444 tys.
PLN). Sytuacja ptynno$ciowa Spoiki jest stabilna.

Spotka na 30.06.2012 roku zatrudniala 133 pracownikéow, z czego 61 pracownikow na
stanowiskach robotniczych.

160 -

140 33,

120 ~

100 ~
@ Fizyczni
O Umystowi
0O OGOLEM

i stan zatrudnienia na Przyjecia Zwolnienia stan zatrudnienia na
dzien 31.12.2011 dzien 30.06.2012
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14. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie kolejnego polrocza

Priorytetem EPL w najblizszym kwartale jak 1 w catym roku 2012, jest dazenie do
zwigkszenia wartosci Spotki, ktore mozliwe jest dzigki rozwojowi w uktadzie:

- wzrostu obrotéw w celu wykazania zdolno$ci organizacyjnych do pozyskania i przerobu
wigkszego portfela kontraktow,

- zwigkszenie EBITDA r/r, w celu wykazania zdolno$ci zarzadzania kontraktami na poziomie
ponad przecigtnym dla rynku WIG- BUD,

- pozyskanie dla Spo6tki nowych pracownikéw, samodzielnej kadry zarzadzajace;j.

Niestety korzystna sytuacja rynkowa, finansowa ani portfelowa Spotki nie ma szans przebi¢
si¢ przez grad niekorzystnych informacji emitowanych z branzy i o branzy.

Zarzad kontynuuje dziatania realizacji podstawowych celow poprzez:

- stale wzmocnienie zdolno$ci przetargowych poprzez konsorcja z silnymi podmiotami
z rynku krajowego i zagranicznego w branzach, w ktérych EPL posiada niezbgdne
doswiadczenie,

- podjecie wyzwan i ryzyka wejscia do nowych branz, ktére rozszerza i zdywersyfikuja pole
dziatalnosci spotki,

- realizacja kontraktow w formule generalnego wykonawcy z utrzymaniem zarzadzania
kontraktami na bazie budzetow,

- zarzadzanie kosztami poprzez funkcjonujace jednostki biznesowe,

- utrzymanie wysokich limitéw finansowych.

Spotka w I potroczu 2012 zwigkszyta portfel kontraktéw do ponad 340 mln. z okresem
realizacji do 2014 roku w branzach, ktore identyfikujemy jako rynki rozwinig¢te oraz
pozyskanie kompetencji w dwdch branzach, ktore Spotka traktuje przysziosciowo.

W 2012 roku EPL realizuje 1 planuje utrzymanie udzialu w przetargach na roboty
kanalizacyjne, oraz wejscie na nowe rynki - a mianowicie: branzg hydrotechniczng oraz
branzg¢ zwiazana z energetyka sieciowa.

Spotka zamierza réwniez pozyskaé pierwsze zlecenie w systemie ,,PPP” (Partnerstwo
Publiczno - Prywatne), gdzie otrzymata prekwalifikacje jako lider konsorcjum.

Kolejnym celem strategicznym (rozbudowana kompetencja), ktory udato si¢ zrealizowac jest
pozyskanie zlecenia na rynku zagranicznym.

W nadchodzacym czasie odczuwalnych zatorow platniczych - oczekujemy ugruntowania
pozycji EPL jako wiarygodnego ptatnika 1 rzetelnego wykonawcy. Upatrujemy w tej wartosci
dodatkowa przewage konkurencyjna, ktéra pozwoli Spdtce nawiaza¢ nowe sojusze.

Celem Zarzadu jest rozw0j EPL jako wigkszego podmiotu lub Grupy Kapitatowej, zdolnej do
rozszerzenia dziatalnosci nie tylko o nowe branze w ramach szeroko rozumianego
budownictwa, ale roOwniez wejScie w zupelnie nowe obszary biznesowe. Spoitka po

Strona 13 z 14



“ENERGOPOL-PLD." S.A.

Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta za okres I potrocza 2011 roku

nieudanych akwizycjach w 2011, spowodowanych spadkiem zdolno$ci inwestycyjnej catej
gospodarki w wyniku ujawnionego kryzysu w strefie euro — nadal zglasza gotowos¢ rozwoju
poprzez przejecia.

"ENERGOPOI - POL UDNIE" S.A,
Pre mfn:ady\
) [AAN

Jacek Tazbirek — Prezes Zarzadu podpis:......... o [ Tatbirek -+

Piotr Jakub Kwiatek — Wiceprezes Zarzadu

Sosnowiec, 10.08.2012 r.
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