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1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej CNT S.A.

1.1 Informacje ogélne o podmiocie dominujacym CNT S.A.

Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. (dawniej: ,,Energopol — Potudnie” S.A w
Sosnowcu jest Spotka Akcyjna dziatajaca od 1 kwietnia 1993 roku, zarejestrowang
w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy, pod
numerem KRS 0000143061, posiadajaca NIP: 644-001-18-38, REGON 271122279.

W 1998 roku Spotka zostata dopuszczona do obrotu gietdowego na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, a debiut gietdowy przypadt na 6 listopada 1998 roku.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 36 360 000 PLN (optacony w catosci) i dzieli si¢ na
9 090 000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 4 PLN kazda.

Firma Spolki brzmi: Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. (Spotka moze uzywac skrotu
firmy: CNT S.A.). Siedziba Spoiki: (41-200) Sosnowiec, ul. Partyzantow 11.

Przedmiotem dzialalno$ci Spolki jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci budowlanej,
produkcyjnej, ustugowej 1 handlowej, a w szczegdlnosci:
e roboty zwigzane z budowg rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych,
e roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodne;j,
e roboty zwigzane z budowga drog i autostrad,
e produkcja budowlano-montazowa w zakresie robdt ziemno-inzynieryjnych,
wodociagowych i kanalizacyjnych, makroniwelacji terenu, robot zelbetowych oraz
budowa i remonty drog.

Spotka dziata obecnie gldwnie w branzy budowlanej oraz rozwija nowy segment zwigzany
z rynkiem nowoczesnych technologii m.in. ITS (Inteligentne Systemy Transportowe).

Osoby wchodzace w sktad Zarzadu CNT S.A. w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku:

e Jacek Tazbirek — Prezes Zarzadu
e Piotr Jakub Kwiatek — Wiceprezes Zarzadu

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.

Osoby wchodzgce w sktad Rady Nadzorczej CNT S.A. w okresie od dnia 1 stycznia 2014
roku do 10 czerwca 2014 roku:

e Lucjan Noras - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Waldemar Dabrowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Katarzyna Kozinska - Sekretarz Rady Nadzorczej,
e Piotr Goralewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Marzena Nowakowska-Kisiel — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
EEE
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W dniu 10 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie CNT S.A. podj¢to uchwate w sprawie
odwotania czlonka Rady Nadzorczej — odwotujgc Panig Marzeng Nowakowska - Kisiel za
sktadu Rady Nadzorczej Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. — Raport biezacy nr
15/2014 z dnia 10 czerwca 2014 roku.

Nastepnie Walne Zgromadzenie CNT S.A. podjeto uchwate w sprawie powotania cztonka
Rady Nadzorczej — powotujagc Pana Roberta Grzegorza Wojtas do sktadu Rady Nadzorczej
Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. — Raport biezacy nr 16/2014 z dnia 10 czerwca
2014 roku.

Osoby wchodzace w sktad Rady Nadzorczej CNT S.A. w okresie od dnia 10 czerwca 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku:

e Lucjan Noras - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Waldemar Dgbrowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;,
e Katarzyna Kozinska - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Piotr Goralewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Robert Grzegorz Wojtas — Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt
Zmianie.

1.2 Informacje o Grupie Kapitalowej oraz struktura organizacyjna Grupy
Kapitalowej CNT S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

CNT S.A. objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2014 rok jedna jednostke
zalezng - GET EnTra Sp. z 0.0.

W sktad powstatej Grupy Kapitalowe; wchodzg na dzien 31.12.2014 roku nastepujace
jednostki gospodarcze:

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej CNT
na dzier 31 grudnia 2014 roku:

. CNT

Centrum Nowoczesnych Technologii S.A.

100% udziatow

Q cET7E

GET EnTra Sp. z0.0.
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GET EnTra Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dawniej: ,,Mercuria Energy Trading”
Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Walicow 11, 00-851 Warszawa (zmiana adresu
siedziby Spotki nastgpita na podstawie postanowienia Sagdu Rejonowego z dnia 12 marca
2015 roku — stary adres siedziby Spoétki: Al. Jana Pawla II Atrium Centrum 27, 00-867
Warszawa), wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. St. Warszawy w Warszawie Wydzial XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000015677, NIP: 525-207-25-33, REGON: 013143413.

Spotka od wrzesnia 2009 roku posiada zarejestrowany oddzial w Republice Czeskiej,
jednakze nie podjal on jeszcze dziatalnosci.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci zwigzanej z
obrotem energig elektryczna, a w szczegolnosci:
e handel energia elektryczna,
e handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym,
e dziatalno$¢ maklerska zwigzania z rynkiem papieréw wartosciowych i towarow
gieldowych,
e pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa 1 techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana.

Kapitat zaktadowy Spotki GET EnTra Sp. z 0.0. wynosi 16 570 500,00 PLN i dzieli si¢ na
33 141 sztuk udziatéw o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy.

Osoby wchodzace w sktad Zarzadu GET EnTra Sp. z 0.0. w okresie od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku:

e Zbigniew Kedzierski — Prezes Zarzadu

e Tomasz Krzyzewski — Cztonek Zarzadu

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad osobowy Zarzadu GET EnTry Sp. z 0.0. nie ulegt
zZmianie.

W 2014 roku w Spotce GET EnTra Sp. z o.0. nie funkcjonowata Rada Nadzorcza. Rada
Nadzorcza GET EnTra Sp. z 0.0. zostata powotana z dniem 22 stycznia 2015 roku.

Osoby wchodzace w sktad Rady Nadzorczej GET EnTra Sp. z 0.0. w okresie od 22 stycznia
2015 roku:

e Piotr Jakub Kwiatek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Grzegorz Zambrzycki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Katarzyna Iwué — Sekretarz Rady Nadzorczej

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad osobowy Rady Nadzorczej GET EnTra Sp. z 0.0.
nie ulegt zmianie.

Data przejecia spotki zaleznej - GET EnTra Sp. z 0.0. (dawniej: Mercuria Energy Trading Sp.
z 0.0.) przez CNT S.A. jest 21 listopada 2014 roku - to jest dzien zawarcia umowy
przyrzeczonej nabycia 33 141 udziatow GET EnTra Sp. z o.0. stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego spotki zaleznej oraz uprawniajacych CNT S.A. do wykonywania 100% gltosow
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na Zgromadzeniu Wspolnikow GET EnTra Sp. z 0.0. oraz zaptata przez CNT S.A. calej ceny
(7 300 tys. PLN) za nabyte udzialy, skutkujgca przeniesieniem przez dotychczasowego
udziatowca (Mercuria Energy Trading BV z siedzibg w Holandii) prawa wlasno$ci
wszystkich udziatow w GET EnTra Sp. z 0.0. na CNT S.A.

W dniu 30 grudnia 2014 roku CNT S.A. zawarla z dwoma osobami fizycznymi bedacymi
Cztonkami Zarzadu GET EnTra Sp. z o.0. (,,Kupujacy”’) warunkowe umowy sprzedazy po
3.315 udziatéw GET EnTra Sp. z o.0. stanowigcych 10% kapitalu zaktadowego spotki
zaleznej za cene¢ 365 tys. PLN. Zgodnie z zawartymi umowami przej$cie wiasnosci udziatow
na Kupujacych nastgpito w dacie spetnienia si¢ warunku okres§lonego w umowach sprzedazy
udziatéw z dnia 30 grudnia 2014 roku i potwierdzeniu przez audytora w badaniu rocznym
spetnienia przez Spotke okreslonych Wartosci Referencyjnych, lecz nie wczedniej, niz z
dniem zaplaty przez Kupujacych calej Ceny Sprzedazy (Raport biezacy nr 54/2014 z dnia 30
grudnia 2014 roku). W zwiazku ze spelnieniem si¢ warunku zawieszajagcego okreslonego w
umowach sprzedazy udziatéw z dnia 30 grudnia 2014 roku oraz w zwigzku z zaptata przez
Kupujacych catej Ceny Sprzedazy, w dniu 1 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie na
kazdego z Kupujacych wiasnosci po 3.315 udziatow stanowigcych 10% kapitatu zaktadowego
GET EnTry Sp. z o.0. za Cen¢ Sprzedazy wynoszaca 365 tys. PLN. Czlonkowie Zarzadu
GET EnTra Sp. z o0.0. nabyli 1acznie 6.630 udziatow GET EnTra Sp. z 0.0. stanowigcych
tacznie 20% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej za cene wynoszacg 730 tys. PLN (Raport
biezacy nr 38/2015 roku z dnia 2 kwietnia 2015 roku).

Spotka dominujaca CNT S.A. przyjela uproszczenie z uwagi na malg istotno$¢ pozycji
bilansowych i rachunkowych w okresie od dnia 21.11.2014 r. do dnia 30.11.2014 r. i za
»dzien przejecia kontroli” uznaje si¢ ostatni dzien miesigca, w ktorym nastapil zakup
udziatbw GET EnTra Sp. o. o. tj. 30 listopada 2014 r. (skonsolidowane sprawozdanie
finansowe obejmuje dane finansowe spotki zaleznej za okres od 01.12.2014 r. do 31.12.2014

r.).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku CNT S.A. posiadata 100% udzialéw w spotce zalezne;.

Spotka CNT S.A. wycenita mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa 1 przejgte
zobowigzania w ich wartosci godziwej na dzien przejgcia | wykazata zysk z okazyjnego
nabycia (w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pozycji - pozostate przychody
operacyjne).

GET EnTra Sp. z 0.0. - wycena (warto$¢ godziwa) na 30.11.2014 (w tys. PLN):

Aktywa GET EnTra Sp. z o.0. 18 714

Aktywa netto GET EnTra Sp. z o.0. 8 367

% udzialt CNT S.A. w aktywach netto spotki zaleznej 100%

Cena zaptacona przez CNT S.A. 7 300

Warto$¢ aktywdw netto spolki zaleznej przypadajaca na CNT S.A. 8 367

Zysk z tytulu okazyjnego nabycia 1067
EEE
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2. Sytuacja rynkowa.

Rozpoczynajac rok 2014 Emitent zaktadat, Zze Polska powrdci na $Sciezke stabilnego wzrostu
gospodarczego stymulowanego rosnaca dostepnoscig funduszy unijnych w ramach kolejnej
perspektywy unijnej i w $lad za tym nastapi znaczace odbudowywanie si¢ branzy budowlane;
po ewidentnej zapasci lat poprzednich.

Jednak ktopoty na poziomie UE z ustaleniem wysokosci dotacji spowodowaty zatrzymanie
oglaszania przetargow drogowych, kolejowych i w obszarze infrastruktury, co w dalszej
kolejnosci spowodowalo spadek podazy kontraktow i wojng cenowg wykonawcoOw
o kontrakty. W §lad za tym marze ofertowe spadly i utrzymujg si¢ na nierentownym dla
Spotki poziomie. Wiele firm — jak przewidywaliSmy - mimo ztych doswiadczen lat
poprzednich przedkiada potrzebe uzupetnienia portfela kontraktow nad zysk i1 ptynnosé,
dlatego

w oglaszanych przetargach wskaznik ceny ofertowej do budzetu inwestora spadt do 42%.

Sledzac wydarzenia poczatku 2015 roku obserwujemy brak przygotowan do ,,wysypu”
kontraktow w 1 potroczu 2015r., dlatego prognozujemy nadal niski poziom podazy
kontraktow branzy kubaturowej, inzynierii ochrony srodowiska, branzy hydrotechnicznej oraz
zdecydowanie rosnacy trend branzy budownictwa mieszkaniowego i drogowego.

Opoznienie oglaszania przetargdw, wykonania robdt i ukonczenia inwestycji, przetozy si¢ na
nizszy poziom wykorzystania $rodkow unijnych. Natomiast w nowej perspektywie unijnej
oczekujemy na wyrazny trend wzrostowy branzy inzynierii ochrony $rodowiska, kolejowe;j
i kubaturowej — czyli tych, w ktorych dziata i chce dziata¢ Spotka. Ponadto czynnikiem
decydujacym o atrakcyjnosci branzy jest 1 begdzie nadal jasnos$¢ procedur finansowania
1 sprawno$¢ zarzadzania funduszami przez beneficjentéw dotacji. Dodatkowym czynnikiem
alokacji funduszy bg¢da konsekwencje powstawania makroregionéw i finansowanie zadan
zwigzanych w duzymi projektami ponadregionalnymi.

Strategia Spolki jest ewolucja do firmy technologicznej z racjonalnym pozostawieniem sobie
mozliwos$ci uczestnictwa w kontraktach budowlanych (ale jako ,,druga noga”). Docelowym
kierunkiem sg nowoczesne i innowacyjne technologie w samym sektorze budowlanym i na
styku ,,budowlanki” (przyktadem jest branza Inteligentnych Systemow Transportowych — ITS
— czyli systemoéw telemetrycznych i informatycznych z wykorzystaniem wiedzy o transporcie
i uwarunkowaniach budowy réznych ciggéw komunikacyjnych) oraz zarzadzanie kontraktami
technologicznymi, w ktorych wiedza inzynierska stanowi warto$¢ dodana.

Dla powstajacej branzy ITS brak jest precyzyjnych danych makroekonomicznych, natomiast
realia unijne pozwalaja tylko 1 wytacznie wspiera¢ tg branz¢ w obecnej tj. konczacej si¢ w
2020 roku perspektywie unijnej. Emitent po przeprowadzeniu ogolnokrajowych badan w tym
zakresie uzyskal dodatkowe wytyczne do stymulowania rozwoju tego rynku.

W obszarze zarzadzania obrotem energig elektryczng Grupa bedzie stopniowo powigkszaé
skale dziatalno$ci 1 portfel kontrahentow. Z uwagi na do§wiadczenia zespolu zarzadzajacego
oraz dost¢p do rozwigzan analitycznych GET EnTra Sp. z 0.0. przy wsparciu Grupy jest
w stanie rowniez oferowa¢ nowe produkty i rozwigzania w zakresie handlu i obrotu energia.
Koncowka 2014r charakteryzowata si¢ duzg zmiennos$cig cen i wolumendéw na rynku, co
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pozwalato wspiera¢ klientow przy optymalizacji zarzadzania pozycjami zaré6wno na
Towarowej Gieldzie Energii SA jak i w ich transakcjach OTC (rynek pozagietdowy). Ponadto
wartoscig dodana byto wsparcie przy zarzadzaniu bilansowaniem energii dla klienta.
W kolejnych okresach rynek bedzie oferowal produkty stabilizujace zarowno ceny jak
1 wolumeny energii na rynku , gléwnie z uwagi na rosngce niedopasowanie popytu i podazy
w krotkich okresach czasu. Przykladem jest rosngca liczba i moc farm wiatrowych, ktére w
pelni uzaleznione od warunkow atmosferycznych powoduja nagly 1 skokowy spadek i wzrost
cen na rynku. Uwolnienie zasad obrotu i handlu energig stwarza mozliwosci do zwigkszania
si¢ liczby firm zaréwno polskich jak i zagranicznych na rynku, jednak wysokie bariery
wejScia do tego segmentu branzy po stronie regulacyjnej, gwarancji i do$wiadczenia
zarzadczego powoduja, ze branza nie odczuta lawinowo wzrastajacej konkurencji. Podobnie
bedzie w najblizszych miesigcach 2015 roku.

3. Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej CNT S.A.

3.1 Struktura sprzedazy.

Wozrost/spadek
2014/2013

2014

Wartos¢ e @
w tys. PLN Udzial %

2013
Wyszczegdlnienie
Wartos¢

< 1o 3
w tys. PLN Udzial % Yo

Roboty budowlano- 95 091 83 89 397 03 106
montazowe

Sprzede}z materialow 6053 5 6961 7 87
1 towarow

Obrot energig elektryczna 13774 12

Razem 114 918 100 96 358 100 119

W 2014 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej CNT S.A. wzrosty nominalnie
0 19% w stosunku do 2013 roku.

Na przychody Spotki w roku 2014 podstawowy wpltyw miala dziatalnos¢ budowlano-
montazowa, ktorej udziat w przychodach ze sprzedazy wyniost 83%, natomiast sprzedaz
zwigzana z obrotem energig eklektyczng stanowita 12% sprzedazy ogédtem. Przychody
ze sprzedazy materialow wyniosty 5%.

3.2  Sezonowos¢ sprzedazy.

Wozrost/spadek
Przychody ze sprzedazy w tys. PLN 2014/2013
2014 2013 %
I kwartat 20143 12 527 161
11 kwartat 24 393 26 328 93
111 kwartal 24 230 30 306 80
IV kwartat 46 152 27 197 170
Razem 114 918 96 358 119
EEN
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W I kwartale 2014 przychody ze sprzedazy byly o 61% wyzsze od obrotow Spoétki
z analogicznego okresu 2013 roku. Natomiast przychody ze sprzedazy w I1 i III kwartale 2014
zmniejszyly si¢ w stosunku do analogicznych kwartatow okresu roku poprzedniego. Z kolei
przychody IV kwartatu 2014 roku byly znacznie wyzsze niz w analogicznym okresie roku
ubieglego, realnie o 70%, co gtéwnie jest spowodowane nabyciem udziatow w Spotce GET
EnTra Sp. z o.0.

3.3 Glowni klienci

Wartos¢

: Zmiana
przychodow | Korekta o stanu Udzial w
LP | Odbiorca  Rodzaj robét | ze sprzedazy koszty ; Razem .
w 2014 roku | konsorcjum p.rZYChOdow sprzedazy
W tys. PLN bilansowych
p | Gmina | Budowasieci | ;g 8 287 25532 25,24%
Zabrze kanalizacyjnej
Maxer S.A. | Budowa stopnia
2 w wodnego na 33032 -11 427 -1 850 19 755 19,53%
upadtosci Odrze
Gmina Budowa sieci
2 | Dabrowa kanalizacvinei 31077 -17 238 -102 13737 13,58%
Gornicza yInej
4 | MPWIK 1 Budowasieci | ), ggq 1526 11417 11,29%
Lublin kanalizacyjnej
4 | MPWIK | Budowasieci | ) 45¢ 846 10 280 10,16%
Lublin kanalizacyjnej
6 | Pozostali 32619 -2 832 -9 364 20423 20,19%
Razem 138 042 -31 497 -5401 101 144 100%

Procentowy udzial w
przychodach emitenta

Dostawca Rodzaj robét

Meliorex roboty budowlane 17,67%
ETP S.A. roboty budowlane 16,50%

Najwiekszymi zleceniodawcami CNT S.A. w 2014 roku byli: Gmina Zabrze oraz Maxer S.A.
w upadlosci. Brak jest powigzan formalnych pomiedzy CNT S.A., a Dostawcami /
Odbiorcami, ktérych udziat w sprzedazy przekracza 10% przychodow ze sprzedazy ogdtem.
Jedynie pomiedzy CNT S.A., a Maxer S.A. w upadtosci istnieje powigzanie osobowe: Prezes
Zarzadu CNT S.A. Pan Jacek Tazbirek petni rowniez od 2005 roku funkcje¢ Prezesa Zarzadu
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Maxer S.A. w upadtosci (uzyskal w tym zakresie zgod¢ Rady Nadzorczej CNT S.A.). Z
uwagi na szczegdlng sytuacje prawng Maxer S.A. w upadtosci Zarzad tej Spotki nie posiada
kompetencji do jej reprezentowania, poniewaz funkcje t¢ pelni Syndyk Masy Upadtosci
Maxer S.A. w upadtosci.

W roku 2014 gléwnym dostawca energii elektrycznej do Spotki GET EnTra Sp. z o.0. byla
Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. Gldéwnymi odbiorcami byli TGE S.A.)
i Polenergia Obrot. Wyzej wymienione spotki sg niezalezne od Spotki GET EnTra Sp. z o.0.

3.4 Zroédla zaopatrzenia.

Grupa Kapitatlowa CNT S.A. prowadzi swoja dzialalno$¢ glownie na rynku krajowym, na
ktorym dokonuje tez catosci zakupdéw materiatowych i zakupow energii elektrycznej. Polityka
zakupowa CNT S.A. oparta jest na zatozeniu, ze Spotka nie moze uzalezni¢ si¢ od jednego
dostawcy, co w pelni jest realizowane w praktyce, natomiast gldéwnym dostawcg energii
elektrycznej do GET EnTra Sp. z 0.0. w 2014 roku byta Polenergia Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna Sp. z o.0.

3.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Spoltka nie zawarla z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz
rynkowe.

W dniu 30 grudnia 2014 roku CNT S.A. zawarla z dwoma osobami fizycznymi bedacymi
Czlonkami Zarzadu GET EnTra Sp. z o.0. warunkowe umowy sprzedazy Iacznie
6 630 udziatéw spoiki zaleznej Emitenta (GET EnTra Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie)
stanowigcych tacznie 20% kapitatu zakladowego GET EnTra Sp. z o.0. i uprawniajacych do
wykonywania 6 630 gltoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Na podstawie zawartych umow kazda z wyzej wymienionych oséb fizycznych po spelnieniu
warunku zawieszajacego okreslonego w umowach bedzie uprawniona do nabycia 3 315
udziatow stanowigcych 10% kapitatu zakladowego Spoliki zaleznej za ceng 365 tys. PLN.
Powyzsze umowy stanowig program motywacyjny dla czlonkéw Zarzadu Spoétki zalezne;.
Przej$cie wiasnosci udziatow na Kupujacych nastapi w dacie spelnienia si¢ warunku
okreslonego w umowach sprzedazy udzialow i1 potwierdzeniu przez audytora w badaniu
rocznym spetnienia przez Spotke okreslonych Warto$ci Referencyjnych, lecz nie wcze$niej,
niz z dniem zaplaty przez Kupujacych catej Ceny Sprzedazy. Pozostate warunki umow nie
odbiegaja od warunkow rynkowych (Raport biezacy nr 54/2014 z dnia 30 grudnia 2014 roku).
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3.6 Czynniki ryzyka.

Czynniki zewnetrzne: ‘
- prowokowanie przez Zamawiajacych sytuacji do braku akceptacji dokumentacji
wykonawczej i powykonawczej, co wstrzymuje dokonywanie platnosci;

- zaostrzenie rygorow wykorzystania doptat UE dla beneficjentow, co przektada si¢ na cheé
przerzucenia na wykonawcoéw ryzyka i1 odpowiedzialnosci za ewentualne bledy w
rozliczaniu subwencjonowanych srodkow;

- zaostrzone wymogi i rygory dostgpnosci do rynku instrumentéw finansowych (gwarancji
kontraktowych i finansowania) z uwagi na zlg opini¢ o branzy rynkow Kapitalowego i
ubezpieczeniowego;

- ogloszone bankructwa firm budowlanych oraz oferty podwykonawcze ,,na przetrwanie”;

- wypaczenie idei FIDIC przez Zamawiajacych, co deformuje standardy wspolpracy na
kontraktach;

- wzrost wymogow roznych kontroli sporzadzanej dokumentacji wykonawczej, skutkuje
znacznym wydluzeniem okresu oczekiwania na wynagrodzenie;

- rosnaca liczba kontraktow w formule zaprojektuj i buduj, ktére sa checia nadrobienia czasu
przez Zamawiajacych i1 konsekwencjg opdznien w realizacji tych kontraktow, przez co
przerzuca si¢ niemierzalne ryzyko na wykonawce.

- che¢ wykorzystania przez duze koncerny przesilen na rynku energii
- wplyw ogolnej sytuacji makroekonomicznej na trendy zapotrzebowania na energie

- wplyw regulatora na funkcjonowanie rynku oraz stymulowanie nowych obszaréw rynku

energii
Czynniki wewnetrzne — na bazie do$wiadczen Grupy z 2014 r.:
- wydtuzajace si¢ terminy sptywu akceptacji dokumentéw do wykonanych robot; 21%
- ryzyko ptynnosci - w konsekwencji zatorow ptlatniczych lub Zle uzgodnionych planow 19%

ptatnosci u Zamawiajacych, co przektada si¢ na zdolno$¢ do regulowania zobowigzan wobec
podwykonawcow, dostawcow i ustugodawcow;

- rosngce wymogi dokumentacji kontroli jakosciowej wykonywanych rob6t oraz 15%
dokumentacji powykonawczej;

- wymogi odno$nie rosngcego udziatu wlasnego wykonawstwa oraz finansowania kontraktu; 14%

- rosngca gama nieprzewidzianych okolicznosci w dokumentacji Zamawiajacego, ktore 11%

opo6zniaja procedury administracyjne, $rodowiskowe, projektowe i wykonawcze, a sa
konsekwencja Zle przygotowanych dokumentacji technicznych do przetargu;

- ryzyko zlej wyceny robdt na bazie niepelnych materialow przetargowych lub wiasnego 8%
btedu wyceny i zatozenia;

- ryzyko nieprzygotowanych rozwigzan lub nieuzgodnionych pozwolen po stronie 7%
Zamawiajacego w sytuacji wystepujacych kolizji w trakcie realizacji kontraktu;

- nieprzychylna interpretacja rozwigzan technologicznych w obawie Zamawiajacego o utrate 5%

dofinansowania lub problemy z wyplatg kolejnych transz finansowania.

Analiza celéw 1 metod zarzadzania ryzykiem zwigzanym z instrumentami finansowymi
znajduje si¢ W nocie 41-43 dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego.

Z uwagi na konsolidacje spotki zajmujacej si¢ handlem energia zaledwie za miesigc grudzien

2014r. nie rozpoznano na skale grupy istotnych ryzyk wewnetrznych na bazie catego roku
2014r., ktore istotnie wptywatyby na szacowanie ryzyka.
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3.7 Ocena mozliwos$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielko$ci posiadanych Srodkow,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Poniesione i planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego

Naklady poniesione w 2013 Naklady poniesione w 2014

Wyszczegolnienie (tys. PLN) (tys. PLN)

Urzadzenia techniczne i maszyny 12 14
Srodki transportowe nowe 0 646
Modernizacja srodkéw trwatych 0 0
Wartosci niematerialne 13 0
Raty leasingu finansowego 0 0
Pozostate $rodki trwate 4 0

Razem 29 660

W 2015 roku przewiduje si¢ naktady inwestycyjne na odtworzeniowe zakupy sprzetu oraz na
zakup programow komputerowych i licencji oraz zakup $rodkéw transportowych na laczna
kwote 700 tys. PLN.

Emitent nie wyklucza kolejnych inwestycji kapitatowych w roku 2015, jednakze na dzien
dzisiejszy nie jest w stanie ani oszacowac ich warto$ci, ani okresli¢ terminu ich ewentualnej
realizacji. Plany w zakresie inwestycji kapitalowych zostaty opisane w pkt.3.9 niniejszego
sprawozdania.

Spotka GET EnTra Sp. z 0.0. nie planuje zadnych istotnych inwestycji W rzeczowe aktywa
trwate 1 wartosci niematerialne w 2015 roku.

Grupa nie poniosta oraz nie planuje ponies¢ naktadéw na ochrong srodowiska naturalnego.

3.8 Opis struktury glownych lokat kapitalowych lub gléwnych inwestycji
kapitalowych dokonywanych w ramach Grupy Kapitalowej CNT S.A. w
danym roku obrotowym.

Emitent najpierw umowa wstgpng we wrzesniu 2014 roku, a nastgpnie przyrzeczong
w listopadzie 2014 roku, nabyt 100% udziatow firmy GET EnTra Sp. z o0.0. , a nastepnie
w grudniu 2014 roku podpisat warunkowa umowe sprzedazy 20% udziatéw tej spotki do osob
z jej zarzadu, jako podstawowy element programu motywacyjnego, dgzacego do wzrostu
warto$ci Spotki. GET EnTra Sp. z 0.0. w chwili zakupu przez Emitenta miata rozpoznang
stratg¢ bilansowa za poprzedni tj. 2013 rok obrotowy w wysokosci 11 min PLN, co
jednocze$nie stanowilo naruszenie kapitatu podstawowego spotki. Wola zakupu spotki byta
podstawg dla zagranicznego inwestora do kontynuacji dziatalnosci dla GET EnTra Sp. z 0.0.
1 podstawa do finalizacji transakcji zakupu przez Emitenta.
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3.9 Perspektywy rozwoju dzialalnosci Grupy Kapitalowej CNT S.A. w okresie
najblizszego roku.

Od poczatku 2014 roku CNT S.A. (Emitent) niec wygrata zadnego nowego przetargu sktadajac
oferty w przetargach $rednio na poziomie 68% budzetéw inwestora, podczas gdy $rednia dla
rynku ofert najtanszych ksztattowata si¢ na poziomie 49%, a na koniec 2014 i poczatek 2015
spadta do poziomu 42%. Mimo braku nowych kontraktow CNT S.A. podpisata aneksy
zwigkszajgce wartos¢ juz posiadanych kontraktow o kwote 9,8 min PLN.

Na rynku widoczna jest recesja podazy przetargdéw w branzach interesujacych Emitenta, ktéra
wg naszych przewidywan potrwa do potowy 2015 roku, glownie z powodu
niewystarczajacego przygotowania projektow w ramach zasad towarzyszacych funduszom w
nowej perspektywie unijnej. Sposrdd zaplanowanych przetargow w branzach wodno-
kanalizacyjnej, hydro-technicznej i kolejowej (dotychczas spotka byta zainteresowana branza
energetyki sieciowej, ale znaczacy wzrost ryzyka narzucony przez monopolistycznego
zamawiajgcego oraz potknigcia firm z branzy spowodowaty zmian¢ zainteresowania na
branz¢ budownictwa kolejowego) zamawiajacy nie oglosili nawet potowy z ujawnionych
plandéw, dlatego liczymy na ich liczne ogloszenie w 2015 roku. Zmianie zainteresowania
Emitenta na branz¢ budownictwa kolejowego towarzyszy mozliwo$¢ skorzystania z
doswiadczenia firm zaprzyjaznionych oraz ch¢é ,,otwarcia” tej branzy na rozwigzania
sprzezone z ITS.

Emitent w ramach strategii ,,ITS” podtrzymuje perspektywe rozwoju rynku, jednak odsuwa w
czasie na Il potrocze 2015 mozliwos¢ pozyskania ,,pilotazowych” zlecen. Emitent zakonczyt
ogolnopolskie badanie rynku i obecnie czekajagc na rozwigzania formalne i legislacyjne
przygotowuje opracowania dla szybkiej asymilacji rozwigzan technologicznych do speinienia
wstepnych (oczekiwanych) wymogow realizacji programow ,,ITS”.

Emitent w ramach elementu strategii nazwanej ,,TECHproj”, czyli budowania grupy
kapitalowej opartej na nowoczesnych technologiach, dokonata:

e przejecia w listopadzie 2014r. firmy zajmujacej si¢ hurtowym obrotem energia pod
zmieniong nazwa GET EnTra Sp. z o.0. (dalej GET). W swojej branzy GET zauwaza
znaczacy spadek poziomu cen kontraktow na dostaweg energii elektrycznej na 2015
rok, w stosunku do cen wykonania dostawy w roku 2014. Powodem s3 zmiany
regulacyjne wprowadzajace ograniczenie kosztow funkcjonowania programu
operacyjnej rezerwy mocy oraz ogélno§wiatowy spadek cen no$nikow energii, w tym
ropy 1 wegla. Dodatkowym czynnikiem jest systematyczny wzrost mocy
instalowanych elektrowni wiatrowych, ktore z mocy prawa musza mie¢ zapewniony
odbidr energii do systemu, ale wahania wietrznos$ci przektadajg si¢ na wahania cen na
rynku. GET oczekuje stabilizacji dzialalnosci w nowych realiach biznesowych oraz
stopniowego rozwoju dzialalnosci w II poétroczu 2015, co bedzie zalezne od
przysztego poziomu ptynnosci obserwowanym na rynku energii elektrycznej;

e Wwstepnej analizy projektow finansowych i inwestycyjnych kontynuujac koncepcje
zaangazowania swoich zdolnosci finansowych 1 organizacyjnych w akwizycje
kapitatlowe 1 project finance. Emitent z uwagi na rozwdj sytuacji zwigzanej
z dziatalnos$cig operacyjng nie wyklucza kolejnego zaangazowania kapitalowego lub
finansowego w trakcie 2015 roku.
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Emitent wraz ze Spotka zalezng (dane finansowe konsolidowane od dnia 01.12.2014 r.) za
2014 wykazuje obroty na poziomie 114 min PLN (emitent 101 miIn PLN) i z uwagi na
handlowa specyfik¢ prowadzonej dziatalnosci przez GET EnTra Sp. z o.0. planuje w 2015 r.
znaczacy wyrost obrotow. Obroty GET EnTra Sp. Z 0.0. za 2014 rok wyniosty 195 min PLN i
z uwagi na fakt, ze obroty obu spolek maja charakter roztaczny mozna oczekiwaé¢ w 2015
roku skonsolidowanych obrotéw na poziomie sumy obrotu obu spotek za 2014 rok.

Wynik brutto na sprzedazy Emitenta W odniesieniu 1/r wzrdst o ponad 27% na koniec 2014
roku, (gléwnie z powodu zakonczenia deficytowego kontraktu w ,,Zabkowicach Slaskich”)
i powinien w 2015r. utrzymywaé si¢ na niezmienionym poziomie. Natomiast w przypadku
spotki handlowej GET Entra Sp. z o.0., ktora realizuje niskie marze na duzych wolumenach
obrotow, réwniez zakltadamy stabilizacj¢ wynikéw polaczong z kontrolowanym
zwigkszeniem obrotow. Skonsolidowany w 2014 roku wynik brutto na sprzedazy Grupy
wyniost 11 720 tys. PLN, z czego blisko 914 tys. PLN to warto$¢ dodana spotki zalezne;.
Perspektywa na 2015 rok zaklada porownywalne wyniki do analogicznego okresu roku
poprzedniego dla Emitenta oraz na poziomie skonsolidowanym odpowiednio za caty rok
obrotowy (konsolidacja objeta jeden miesigc 2014 roku a spotka zalezna za caty 2014 rok
wypracowata zysk netto na poziomie 3 341 tys. PLN). Dodatkowo oczekujemy na efekt
wartosci dodanej kolejnych projektow inwestycyjnych, ktére Grupa powinna przeprowadzi¢
w 2015 roku i dla ktorych bedzie oczekiwata korzystnego zwrotu z kapitatu.

Koszty stale Emitenta spadly r/r o 8% 1 w 2015 dziatlania w tym obszarze zostang
przeniesione na pozostate spotki z grupy.

Wplyw pozostatej dziatalnosci operacyjnej u Emitenta powoduje obnizenie wypracowanego
zysku z uwagi na specyfike rozliczen kontraktow dlugoterminowych, ma i1 bedzie miat
decydujacy wptyw na obraz tej dziatalnosci na skale grupy. Nowe kontrakty budowlane moga
jedynie tagodzi¢ efekt rozliczania budowlanych kontraktow dlugoterminowych poprzez
stabilizacj¢ wyniko6w na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej. Jednak ta sfera dzialalnos$ci
kazdej ze spotek nie jest priorytetem w zarzadzaniu, o ile jej wplyw nie jest negatywny w
korelacji z innymi pozycjami rachunku wynikow.

Dziatalno$¢ finansowa Emitenta zakonczona zostata zyskiem 61 tys. PLN, mimo utworzenia
w grudniu rezerwy na koszty programu motywacyjnego dla Cztonkéow Zarzadu GET EnTra
Sp. z 0.0. (Raport biezacy nr 54/2014 z dnia 30 grudnia 2014 roku) w kwocie 727 tys. PLN.
W zwiazku ze znaczacym rozwojem Grupy przewiduje si¢ rownowazne lewarowanie rozwoju
Grupy dlugiem zewnetrznym, ktorego koszty znaczaco obcigzg koszty finansowe.

Zysk brutto Emitenta za 2014 wyniést 6 min PLN (wzrost r/r 0 24%) a skonsolidowany
7,6 min PLN. Plany na 2015 rok, zaktadajg porownywalne wyniki do roku poprzedniego dla
Emitenta, powickszone zostang o konsolidacj¢ wyniku dla catego roku obrachunkowego dla
GET EnTra Sp. z 0.0. oraz zwigkszone 0 wyniki z ewentualnych pozyskanych w 2015 roku
akwizycji.
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Sytuacja ptynnos$ciowa i zasoby gotowki Emitenta jak 1 Grupy sg stabilne, natomiast w 2015
roku wprost zalezne od zaangazowania w nowe inwestycje i projekty technologiczne lub
realizacje¢ nowo pozyskanych kontraktow.
3.10 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitalowej
Emitenta.

Strategia zaktada rozbudowe grupy kapitatowej do poziomu spoétek, z ktorych kazda zdolna
bedzie do samodzielnego dzialania w réznych obszarach gospodarczych. Polityka w tym
zakresie zaklada, taki dobor istniejagcych juz podmiotéw z potencjalem rozwoju lub
intensyfikacj¢ dzialan w takich obszarach, ktére pozwola w przysztosci stworzy¢ warto$é
dodang zaréwno dla budowanej grupy jak i dla podmiotéw pomiedzy sobg. Szukamy wiec
wspolnych obszaréw lub ekonomicznej symbiozy, ktére rozwijaé mozna w oparciu
o nowoczesne technologie. Wazny jest dobodr, ktory staramy sie oprze¢ na przeéwiczeniu
konkretnego przyktadu wzigtego z zycia gospodarczego.

Celem jest zwigkszenie wartosci grupy dla akcjonariuszy. Narzgdziami sg zasoby
1 kompetencje posiadane w grupie oraz w razie potrzeby kupowane/Sciggane z rynku.
Sprawna i elastyczna organizacja ze sprawdzong kadrag zarzadzajaca jest w stanie w szybkim
tempie doucza¢ nowe ogniwa zarzadcze i gotowa jest podejmowac ryzyko innowacyjnosci.

Z punktu widzenia otwarto$ci na szanse stwarzane przez rynek grupa nie jest ukierunkowana
na konkretne ani branze, ani segmenty, ani regiony geograficzne, ani kanaty dystrybucji.
Grupa jest otwarta na kazde technologicznie innowacyjne rozwigzanie, ktore powyzej
pewnego sprawdzalnej i1 weryfikowalnej historii stwarza szanse¢ wzrostu wartosci dla
wigkszego niz sama spotka obszaru grupy kapitatowe;.

3.11 Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw ma dzialalno$¢ oraz wyniki
finansowe Grupy Kapitalowej CNT S.A. w roku obrotowym lub ktérych wplyw
jest mozliwy w nastepnych latach.

a) Spadek podazy przetargéw — brak wygranych przetargéw przez CNT S.A. w 2014 1. przy
ofertach sktadanych s$rednio na poziomie 68% budzetow inwestora, podczas gdy
wygrywajace byly na poziomie 49%.

b) Recesja podazy przetargbw w branzach interesujacych Emitenta, ktora utrzyma si¢ do
polowy 2015 roku, gltéwnie z powodu niewystarczajacego przygotowania
organizacyjnego 1 administracyjnego projektow.

c) Strategiczna decyzja wyjscia z ofertowania w branzy OHTL (energetyka sieciowa) i
przejscie do branzy budownictwa kolejowego.

d) Przyspieszenie realizacji kontraktow w Lublinie, co z jednej strony wymagato
zwiekszonych kosztow zwigzanych z szybka realizacja ale pozwolito przyspieszy¢
przeplyw gotowki.

e) Odsunigcie w czasie na Il potrocze 2015 mozliwosci pozyskania ,,pilotazowych” zlecen
w branzy ITS, na bazie doswiadczen 1 wiedzy opartej o ogélnopolskie badanie rynku i w
oczekiwaniu na rozwigzania formalne 1 legislacyjne lezace po stronie beneficjentow
dotacji UE.

f) Przejecia firmy GET EnTra Sp. z 0. 0. zajmujacej si¢ hurtowym obrotem energig, CO
pozwala znaczaco zdywersyfikowa¢ dziatalno§¢ w nowych obszarach, wykorzysta¢
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mozliwosci na styku dziatania obu firm, zwigkszy¢ przychody 1 zyski grupy w ramach
dotychczas prowadzonej dziatalno$ci przez spotke corke.

g) Wstepna analiza projektéw finansowych i inwestycyjnych i podtrzymanie woli
zaangazowania swoich zdolno$ci finansowych i1 organizacyjnych w akwizycje kapitatlowe
i project finance. Emitent z uwagi na rozwdj sytuacji zwigzanej z dziatalno$cig
operacyjng przewiduje ewentualno$¢ kolejnego zaangazowania kapitatlowego lub
finansowego w ciggu 2015 r.

h) Reorganizacja realizacji kontraktu w Dgbrowie Gorniczej, gdzie Spotka zanotowata
znaczace koszty wykonawstwa zastepczego (ktore zrownowazyta jednak przychodami
0 charakterze pozaoperacyjnym).

i) Zanizone przeroby i przychody na kontrakcie ,,Malczyce”, gdzie przeroby sg wprost
uzaleznione od budzetu centralnego (tradycyjnie juz $rodki przewidziane na 2014 rok
okazaty si¢ niewystarczajace i 0 ponad 20% nizsze niz wstepnie uzgadniane na poczatku
roku). Pozwala to jednak mie¢ nadziej¢, ze przesunigte Srodki beda do dyspozycji
Inwestora w 2015 r. w odpowiednio zwigkszonej warto$ci, tym bardziej ze proces
technologiczny wymaga zwigkszenia finansowania.

j)  Utworzenie w 2014 roku w kosztach finansowych Emitenta rezerwy w kwocie 727 tys.
PLN, zwigzanej z zawarciem warunkowej sprzedazy udziatow dla Czilonkéw Zarzadu
GET EnTra Sp. z 0.0., ktorej realizacja nastgpita w [ kw. 2015 r.

Jednocze$nie w wynikach skonsolidowanych rozpoznano zysk zwigzany z okazyjnego
nabyciem spotki zaleznej w wysokosci 1 097 tys. PLN.

Okazyjne nabycie spowodowane jest gtownie tym, iz Sprzedajacy w ostatniej chwili
wprowadzil umowe¢ przedwstepng, a po warunku uzyskania zgody URE - umowe
przyrzeczong, co spowolnito moment przejecia spotki o 5 miesiecy. W tym czasie spotka
miata nie dokonywa¢ zadnych transakcji, ktére moglyby obnizy¢ jej wartos¢,
a jednocze$nie generowany wynik nie wliczat si¢ do wyceny Get EnTra Sp. z o.0.
Szacunki po przeprowadzonym DD w maju 2014 roku wykazywaty wynik na pierwotny
moment przejecia w 2014 rok na znaczaco nizszym poziomie, dla ktorego ustalono ceng
nabycia.

Z uwagi na przesuni¢cie transakcji zakupu w czasie wycena ulegta zmianie, na co
znaczny wplyw miata rentowna dziatalno$¢ Spotki w IV kw. 2014 roku. Nalezy
pamig¢tac, ze cena uwzgledniala tez czynnik ryzyka, gdyz w chwili zakupu, Spotka miata
rozpoznang strat¢ bilansowa za poprzedni tj. 2013 rok obrotowy w wysokosci 11 mln
PLN, w zwiazku
z czym niepewnos$¢ wygenerowania zysku w 2014 roku byta odpowiednio duza.

3.12 Opis gléwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

e Podstawowym elementem s3 ujednolicone zasady ksiegowosci (podporzadkowane
firmie CNT S.A.) rozumiane jako przyjeta polityka rachunkowos$ci, wprowadzajaca
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowe Standardy
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Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Zgodnie z obowigzujagcymi przepisami
sprawozdania finansowego poddawane sg audytowi.

e Wprowadzenie wystandaryzowanego kontrolingu opartego na zasadzie planowania
1 symulowania na przyszto$¢ skutkow zdarzen gospodarczych, pozwalajacych oceni¢
wplyw na wynik finansowy i przeptywy pieni¢zne Spotek.

e W CNT S.A. system oparty jest na budzetach kontraktow w uktadzie harmonogramu
rzeczowo-finansowego, ktore podlegajg kwartalnej aktualizacji pod kontem istotnych
zmian w planowanej wielkosci przychodow i kosztow.

e W GET EnTra Sp. z 0.0. docelowo podlega¢ bedzie wycenie rynkowej wszystkich
zawartych transakcji w odniesieniu do modelu VaR opartym na zalozeniach
uzgodnionych przez Zarzad z Radg Nadzorcza.

e Polityka zarzadzania ryzykiem.

e W CNT S.A. oparta na miesi¢gcznej analizie: Kosztow budzetowych i ich zgodnosci
z planem, analizie prawno-finansowej zdarzen spornych 1 watpliwych oraz
planowaniu przeplywow finansowych.

e W GET EnTra Sp. z 0.0. oparta o staty zarzad ewidencji wszystkich transakcji i
biezaca analiz¢ wyceny portfela.

e Nadzor wilascicielski — w obu spotkach sprawowany jest przez Rady Nadzorcze,
posiadajace niemal identyczne uprawnienia na podstawie podobnych zapisow
w Statucie Spotki CNT S.A. i Akcie zatozycielskim GET EnTra Sp. z o.0.
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4. Sytuacja ekonomiczno-finansowa Grupy Kapitalowe;j.

4.1 Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe wraz z charakterystyka

struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu oraz ocena plynnosci
Grupy CNT S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r.

AKTYWA 31.12.2014 31.12.2013 zmiana

A. Aktywa trwale 11 945 11901 44
1. Rzeczowe aktywa trwale 3850 3808 42
2. Warto$¢ firmy - - -
3. Wartosci niematerialne 81 133 -52

4. Nieruchomosci inwestycyjne - - R
5. Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw

wlasnosci

6. Dlugoterminowe aktywa finansowe 462 461 1
7. Naleznosci dlugoterminowe - - -
8. Kaucje zatrzymane dlugoterminowe 2 664 1847 817
9. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4 846 5188 -342
10. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 42 464 -422
B. Aktywa obrotowe 79 573 76 618 2 955
1. Zapasy 78 189 -111
2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 21715 20303 1412
3. Kaucje zatrzymane krotkoterminowe 4296 21 4275
4. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 297 - 297
5. Naleznosci z tytutu niezakonczonych umow o usluge budowlana 10 574 15 029 -4 455
6. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 717 785 -68
8. Krotkoterminowe aktywa finansowe - - -

=

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 41 896 40 291 1605
C. Aktywa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy oraz
zwiazane z dzialalno$ca zaniechana
Aktywa razem 91518 90 705

2186 -2 186

31.12.2014 31.12.2013 zZmiana

A. Kapital wlasny 53 379 50 582 2797
. Kapital podstawowy 36 360 36 360 -1

. Kapital zapasowy 11 037 10 440 597

. Akcje wihasne ( wielko$¢ ujemna) - - -

. Kapital z aktualizacji wyceny 3 3 -

. Zyski zatrzymane 0 - 0

. Zysk/strata netto 5979 3779 2 200
Udzialy mniejszo$ci - -

. Zobowiazania dlugoterminowe 2747 5 560 -2 813
Rezerwy dlugoterminowe 34 65 -31

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2036 3522 -1 486
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki - - -
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego - - R

BN EENENENBEEEENEEEEEEEE

Zobowiazania dlugoterminowe - - -
Kaucje otrzymane dlugoterminowe 677 1973 -1 296

. Zobowiazania krétkoterminowe 35 392 34 563 829
Rezerwy krotkoterminowe 173 966 -793
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki - - -
Kroétkoterminowe zobowigzania finansowe 727 - 727
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania 19 759 23 569 -3810
Kaucje otrzymane krotkoterminowe 4295 1644 2651
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 129 748 -619
Zobowiazania z tytulu niezakonczonych umow o ustuge budowlang 2318 1372 946

. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7991 6 264 1727
Pasywa razem 91518 90 705 813

EEN
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Stan rzeczowych aktywow trwatych netto na dzien 31 grudnia 2014 wynosit 3 850 tys. PLN
i byl wyzszy od stanu na koniec roku 2013 o0 1%.

Stan naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na
koniec 2014 roku zwigkszy! si¢ realnie o 7% w stosunku do stanu z konca poprzedniego roku
1 wynidst 21 715 tys. PLN (przy 20 303 tys. PLN na koniec 2013 roku).

Zwigkszeniu ulegl réwniez stan kaucji zatrzymanych dhugoterminowych do wysokosci 2 664
tys. PLN z 1 847 tys. PLN.

Stan zobowigzan kréotkoterminowych z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostatych zobowigzan na
koniec 2014 roku spadt i wyniost 19 759 tys. PLN, podczas gdy na koniec 2013 roku wynosit
odpowiednio 23 569 tys. PLN.

Zobowigzania  dlugoterminowe dotycza rezerw dlugoterminowych ($wiadczenia
pracownicze), rezerwy na podatek odroczony oraz kaucji otrzymanych i na koniec 2014 roku
wyniosty 2 747 tys. PLN (na koniec 2013 roku wynosilty 5 560 tys. PLN).

Do konca 2014 roku Grupa Kapitatowa nie zawarta zadnych umow leasingowych.

Poziom $rodkow pienigznych zwigkszyt sie realnie o 4% wzgledem konca roku i wynosi na
koniec 2014 roku 41 896 tys. PLN (na koniec 2013 wynosit 40 291 tys. PLN). Ggrupa
osiggneta dodatnie przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej oraz z
dzialalno$ci inwestycyjnej, jedynie z dzialalnosci finansowej przepltywy byly ujemne
(wyptata dywidendy).

Do konca 2014 roku Grupa Kapitatowa nie zawarta umow kredytowych. Na dzien 31.12.2014
brak jest zaangazowania kredytowego.

Grupa Kapitalowa sptaca swoje zobowigzania handlowe w terminie.

Grupa Kapitalowa terminowo reguluje takze zobowigzania wobec pracownikow, ZUS,
Urzgdu Skarbowego oraz innych instytucji.

Ptynnos¢ finansowa Grupy Kapitatowej jest stabilna.
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Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochod6w za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 .

2014 rok
0d 01.01.2014
do 31.12.2014

2013 rok
0d 01.01.2013
do 31.12.2013

SPRAWOZDANIE Z CAEKOWITYCH DOCHOD OW
(wariant kalkulacyjny)

Zmiana

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktow, towarow i materialow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) netto za okres

5979

3779

Il. |Koszty sprzedazy
IV. |Koszty ogolnego zarzadu 4711 4722 -11
Zysk (strata) netto ze sprzedazy
V. [Pozostale przychody 4342 2 345 1997
VI. |Zysk z tytulu okazjonalnego nabycia 1067 0 1067
VII. |Pozostale koszty 4873 2515 2358
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej
VIII. |Przychody finansowe 835 1365 -530
IX. |Koszty finansowe 730 42 688
X Udzat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i wspdlnych
przedsigwzigciach wycenianych wg praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto 7650 4876 2774
XI. |Podatek dochodowy 1671 1097 574
Zysk / strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej 5979 3779 2200
Zysk / strata na dzialalno$ci zaniechanej 0 0 0

2200

Za

Calkowity dochod netto za okres

2014 rok Grupa Kapitalowa CNT S.A.

5979

3776

osiggneta przychody ze

2203

sprzedazy

w wysokosci 114 918 tys. PLN, na wyzszym poziomie niz w 2013 roku (w analogicznym
okresie roku poprzedniego przychody wyniosty 96 358 tys. PLN - realny wzrost 0 19%). Zysk
brutto ze sprzedazy Grupy Kapitalowej CNT S.A. wyniost za 2014 rok 11 720 tys. PLN i jest
w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego realnie wyzszy 0 39%.

Koszty ogélnego Zarzadu, zostaly utrzymane na tym samym poziomie co W 2013 roku i
wynoszg na koniec 2014 roku 4 711 tys. PLN. Po obcigzeniu wyniku brutto kosztami
ogdlnymi zarzadu, zysk netto ze sprzedazy za 2014 rok wyniost 7 009 tys. PLN, w
analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa wypracowala zysk netto ze sprzedazy w
wysokosci 3 723 tys. PLN (realny wzrost o 88%).

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej na koniec 2014 roku wyniost 7 545 tys. PLN. Na dziatalnosci

finansowej spotka osiggneta zysk na poziomie 105 tys. PLN (per saldo), co jest spowodowane
gléwnie uzyskanymi odsetkami z lokat.

Kapitat Akcyjny: 36 360 000 zt, w tym wplacony: 36 360 000 z, Sad Rejonowy w Katowicach: KRS 0000143061, Regon: 271122279 notblka
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Do konca 2014 roku Grupa Kapitatowa uzyskata wynik brutto na poziomie 7 650 tys. PLN.
Po obnizeniu wyniku brutto podatkiem Grupa Kapitatowa wypracowata do konca 2014 roku
zysk netto w wysokos$ci 5 979 tys. PLN. W analogicznym okresie roku ubieglego Spotka
uzyskala zysk netto w wysokosci 3 776 tys. PLN (realny wzrost o 58%).

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r.

2013 rok
od 01.01.2013
do 31.12.2013

2014 rok
od 01.01.2014
do 31.12.2014

zmiana

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéci operacyjnej 3237 5452 (2 215)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 1549 11 154 (9 605)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j (3181) (2201) (980)
Przeplywy pienigzne netto razem 1605 14 405 (12 800)
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych , w tym 1605 14 410 (12 805)
- zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytulu réznic kursowych - 5 (5)
Srodki pienigzne na poczatek roku obrotowego 40 291 25 881 14 410

Srodki pienigzne na koniec roku obrotowego 41 896 40 291 1605

Sytuacja finansowa Spoéiki jest bardzo dobra. Spétka sptaca swoje zobowigzania handlowe
w terminie.

Poziom $rodkow pienigznych zwigkszyt si¢ realnie o 4% wzgledem poczatku roku i wynosit
na koniec 2014 roku 41 896 tys. PLN.

Spotka osiggneta dodatnie przeptywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej na
podstawie wypracowanych zyskéw na portfelu kontraktow, oraz dodatnie z dziatalnosci
inwestycyjnej, natomiast ujemne na dziatalno$ci finansowej (wyptata dywidendy).

4.2 Zarzadzanie zasobami finansowymi.

Analiza wskaznikowa

ROK 2014 ROK 2013
Rotacja nalezno$ci w dniach (stan nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate x il.
1 | dni/ przychody ze sprzedazy) 55 62
Rotacja zobowigzan w dniach (stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate x
2 | il. dni / przychody ze sprzedazy) 50 72
Wskazniki plynnosci
ROK 2014 ROK 2013
1 | Plynno$¢ biezaca (aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe) 2,25 2,22
2 | Plynno$¢ szybka (aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania krotkoterminowe) 2,25 2,21
Wskazniki rentownosci
ROK 2014 ROK 2013
1 | Rentowno$¢ sprzedazy (wynik netto/przychody ze sprzedazy) 5% 4%
2 | ROE (wynik netto / kapitaly wlasne) 11% 7%
3 | ROA (wynik netto / aktywa ogdtem) 7% 4%
4 | ROCE (EBIT / aktywa ogdtem - zobowigzania krotkoterminowe) 13% 6%
5 | EBIT (wynik na dziatalno$ci operacyjnej) 7545 3553
6 | EBIT % 7% 4%
7 | EBITDA (wynik na dzialalno$ci operacyjnej + amortyzacja) 8 006 4106

Kapitat Akcyjny: 36 360 000 zt, w tym wplacony: 36 360 000 z, Sad Rejonowy w Katowicach: KRS 0000143061, Regon: 271122279
NIP: 644-001-18-38, 41-200 Sosnowiec ul. Partyzantow 11, tel. +48 32 294 40 11 fax +48 32 263 39 07, sekretariat@cntsa.pl, www.cntsa.pl m

Strona 22 z 38

notow




SPOLKA AKCYJINA

- 4=N

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej CNT S.A. za 2014 rok

CENTRUM NOWOCZESNYCH TECHNOLOGIH

Wskazniki zadluzenia

ROK 2014 ROK 2013
1 | Zadtuzenie ogdtem (zobowigzania ogdtem / aktywa ogdtem) 42% 44%
2 | Zadtuzenie kapitatu wlasnego (zobowiazania ogétem / kapital wlasny) 71% 79%
Struktura aktywéw i pasywéw
ROK 2014 ROK 2013
1 | majatek trwaly / majatek obrotowy 15% 16%
2 | kapitat wlasny / kapitat obcy 140% 126%

Wszelkie nadwyzki srodkow finansowych byly na biezaco lokowane na oprocentowanych
depozytach bankowych, a kwoty i okresy depozytéw bankowych byly dostosowywane do
biezacych potrzeb finansowych Grupy z zachowaniem zasady maksymalnych korzysci przy

dywersyfikacji lokat.

Wskazniki ptynnosci za 2014 rok s3 na zadowalajacym poziomie, zapewniajacym stabilng
sytuacje platnicza Grupy Kapitatowej CNT S.A. Z wysoko$ci ponizszych wskaznikow
wynika, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej oraz niedoboru $rodkow finansowych jest
bardzo ograniczone, a majatek obrotowy w pelni pokrywa zobowigzania biezace Grupy

Kapitatowej CNT S.A.

4.3 Pozycje pozabilansowe.

Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

31.12.2014

31.12.2013

1. NaleZno$ ci warunkowe

7737

16 013

1.1. Od jednostek powiazanych (z tytulu)

- otrzymanych gwarancji i por¢czen

- wekslowe

- inne

1.2. Od pozostalych jednostek (z tytutu )

7737

16 013

- otrzymanych gwarancji i poreczen

7737

16 013

- wekslowe

- inne

2. Zobowiazania warunkowe

69 925

50 694

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytulu )

- udzielonych gwaranciji i porgczen

- wekslowe

- inne

2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu )

69 925

50 694

- udzielonych gwaranciji i por¢gczen

69 925

50 694

- wekslowe

- inne

3. Inne (z tytulu)

Skonsolidowane pozycje pozabilansowe razem

(62 188)

(34 681)

W naleznosciach warunkowych wykazywanych pozabilansowo Grupa uj¢ta gwarancje
nalezytego wykonania kontraktu oraz gwarancje usunig¢cia wad 1 usterek, ktore otrzymata od

podwykonawcow 1 dostawcow.

Kapitat Akcyjny: 36 360 000 zt, w tym wplacony: 36 360 000 z, Sad Rejonowy w Katowicach: KRS 0000143061, Regon: 271122279
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W zobowigzaniach warunkowych wykazywanych pozabilansowo Grupa ujeta gwarancje
wadialne, gwarancje nalezytego wykonania kontraktu oraz gwarancje usunigcia wad i usterek,
ktore zgodnie z warunkami kontraktowymi zostaty ztozone u Zamawiajgcych.

Stan nalezno$ci warunkowych z tytulu gwarancji nalezytego wykonania kontraktu oraz
gwarancji usuni¢cia wad 1 usterek na 31 grudnia 2014 roku wyniost 7 737 tys. PLN.

Stan zobowigzan warunkowych z tytulu gwarancji wadialnych, gwarancji nalezytego
wykonania kontraktu oraz gwarancji usuni¢cia wad i usterek na 31 grudnia 2014 roku wyniost
69 925 tys. PLN.

Gwarancje wadialne, gwarancje nalezytego wykonania kontraktu oraz gwarancje usuni¢cia
wad 1 usterek wykazywane w zobowigzaniach warunkowych, wystawione zostaly na
podstawie Umow Generalnych zawartych z: TU Allianz Polska S.A., TU Euler Hermes S.A.,
PZU S.A., TU Ergo Hestia S.A., Generali TU S.A., ING Bank Slqski S.A.

Zobowiazania pozabilansowe - wyszczegélnienie podmiotowe i prze dmiotowe 31.12.2014 31.12.2013
1. Zobowigzania warunkowe 69 925 50 694
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytulu ) - -
- udzielonych gwarancji i por¢czen
- wekslowe
- inne
1.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu ) 69 925 50 694
- udzielonych gwarancji i por¢czen: 69 925 50 694
- z tytulu gwarancji wadialnych 2 000 -
- z tytulu gwarancji nalezytego wykonania kontraktu 57 761 38 715
- wtymna rzecz - Skarb Panstwa - Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej we Wroclawiu 15123 15123
- w tymna rzecz - Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. zo.0. 16 350 -
- w tym na rzecz - Beneficjenci zgodnie z Umowa Gwarancji zdeponowang u Przezesa URE 10 000 -
- z tytulu gwarancji usunigcia wad i usterek 10 164 11 979
- wtymna rzecz - ALSTOM Power Sp. zo.0. 4276 4276
- wekslowe - -
- inne - -

Na zabezpieczenie sptaty gwarancji Grupa na 31.12.2014 r. posiada:

- hipoteke umowng taczng do kwoty 5 745 tys. PLN na nieruchomosciach, objeta ksiggami
wieczystymi KW nr KA1S/00032015/0 T KW nr KA1S/00042576/3 prowadzonymi przez Sad
Rejonowy w Sosnowcu wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

- weksel wlasny in blanco,

- kaucje¢ pieniezng w wys. 800 tys. PLN,

- porgczenie cywilne udzielone przez ETP S.A.,

- zastaw rejestrowy na naleznosciach z kontraktow.

W  zobowigzaniach pozabilansowych z tytulu gwarancji Emitent wykazuje rowniez
gwarancje, ktorg w 2014 r. pozyskata w imieniu GET EnTra Sp. z o.0. (Spotka zalezna) na
rzecz Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o.0. (dawniej: Elektrocieptownia
Nowa Sarzyna Sp. z 0.0.) gwarancja ta zabezpiecza zobowigzania GET z tytutu niewykonania
lub nienalezytego wykonania Umowy Ramowej dla Uméw Sprzedazy Energii Elektrycznej
pomiedzy GET a Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0.

Kapitat Akcyjny: 36 360 000 zt, w tym wplacony: 36 360 000 z, Sad Rejonowy w Katowicach: KRS 0000143061, Regon: 271122279 =
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Zabezpieczeniem powyzszej gwarancji jest zastaw cywilny na rachunku lokaty terminowe;j
w kwocie 16 350 tys. PLN.

Dodatkowo w zobowigzaniach pozabilansowych z tytutu gwarancji Emitent wykazuje umowe
gwarancyjng, gdzie CNT S.A. wystepuje jako Gwarant. Gwarancja zostata zdeponowana U
Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki i stanowi zabezpieczenie koncesji na obrét energia
elektryczng, do tacznej kwoty 10 000 tys. PLN, z terminem obowigzywania do dnia 16
kwietnia 2024 roku.

4.4 Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z
dzialalnos$ci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow
lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej CNT S.A. w 2014 roku mialy glownie
realizowane kontrakty.

W 2014 roku nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczny
wplyw na osiaggniete wyniki finansowe Grupy.

4.5 Roznice pomiedzy prognozowanymi i osiagnietymi wynikami finansowymi.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2014 rok.

4.6 Emisja papierow wartosciowych.
W 2014 roku Spotka nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty kapitatowych papierow

warto$ciowych.

5. Informacja o zawartych umowach.

5.1 Umowy, w ktérych emitent wystepuje jako zleceniobiorca.

Spotka CNT S.A. nie zawarla w 2014 roku znaczacych uméw na nowe kontrakty, natomiast
podpisata aneksy zwigkszajace warto$¢ juz posiadanych kontraktéw oraz zawarta umowy na
roboty uzupetniajace o tgcznej wartosci 9 838 tys. PLN.
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Wartos¢
aneksu / . Termin
Nazwa kontraktu Nazwa Zamawiajacego - .
umowy netto zakonczenia

w tys. PLN

Miasto Zabrze i Zabrzanskie

Zmiana nr 3 do Kontrakt 1 pn. "Poprawa rbzne terminy

1 gospodarki $ciekowej w dzielnicy 178 Wo dzzziedzl\zbil(l)(r;;‘;/ﬁzac'i wydtuzenia odcinkow;
Pawlow" S ! do 30.04.2015 .
p.zo.0.
Umowa nr POIS.01.01.00-00-092/08 - Miasto Zabrze i Zabrzanskie réime terminy
2 1/UZ1 na rob(l)'ty uzupeiajace do ' 2898 Prz.ed§1f;b-10rstw9 | wydtuzenia odcinkéw;
Kontrakt 1 pn. "Poprawa gospodarki Wodociaggdw i Kanalizacji
. . o o do 30.04.2015 .
Sciekowej w dzielnicy Pawtow Sp. z0.0.
Umowa nr POIS.01.01.00-00-092/08 - Miasto Zabrze i Zabrzanskie
3 1/UD3:'na roboty dodatkovv.erdlo Kontr.akt 1 65 Przled§1e;b.10rstwo. ) 29 09.2014r.
pn. "Poprawa gospodarki $ciekowej w Wodociagéw i Kanalizacji
dzielnicy Pawtow" Sp.zo.o.
Zaktad Wodociagow
4 Umowa 4/2014/JRP 86 i Kanalizacji Sp. z 0.0. 23.06.2014r.
w Andrychowie
Aneks nr 5 d_o Kontraktu Budowa_l _Zaklac} WQ_dOClazgow 39 m-cy od dnia
5 modernizacja systemu Gospodarki =277 i Kanalizacji Sp. z 0.0. odpisania umo
wodno-$ciekowej w gminie Andrychow" w Andrychowie podp Wy
6 Umowa nr 1/2014 przebgdowa sieci 559 MPWiK Lublin Sp. z 0.0.
wodociggowej
7 Umowa nr 321/39/14 249 MPWiK Lublin Sp. z 0.0. 30.11.2014r.
8 Umowa ZP.JRP.272.31.2014 435 Gmina Dabrowa Gornicza 30.04.2014r

ANEKS nr 8 do Kontrakt W5: Budowa
9 infrastruktury wodociggowej i 976 Gmina Dabrowa Gornicza 15.12.2014r.
kanalizacyjnej w dzielnicy Zabkowice

ANEKS nr 10 do Kontrakt W5: Budowa

10 infrastruktury wodociggowej i 64 Gmina Dabrowa Gornicza 15.12.2014r.
kanalizacyjnej w dzielnicy Zabkowice
Umowa nr POIS.01.01.00-00-092/08 - Miasto Zabrze i Zabrzanskie
1/UD4-1/UD8 na roboty dodatkowe do Przedsigbiorstwo
11 Kontrakt 1 pn. "Poprawa gospodarki 791 Wodociaggow i Kanalizacji 30.11.2014r.
Sciekowej w dzielnicy Pawtow" Sp. zo.0.
Umowa nr POIS.01.01.00-00-092/08 - Miasto Zabrze i Zabrzanskie
1/UZ2 na roboty uzupekiajace do Przedsigbiorstwo
12 Kontrakt 1 pn. "Poprawa gospodarki 84 Wodociagow i Kanalizacji 31.12.2014r.
Sciekowej w dzielnicy Pawtow" Sp. z0.0.
ANEKS nr 11 do Kontrakt W5: Budowa
13 infrastruktury wodociggowej 2117 Gmina Dabrowa Gornicza 15.12.2014r.

i kanalizacyjnej w dzielnicy Zagbkowice
Umowa nr ZP.JRP.272.107.2014 na roboty
14 dodatkowe w ramach Kontrakt W5: 1145 Gmina Dabrowa Gérnicza 15.12.2014r.

Budowa infrastruktury wodociggowej

i kanalizacyjnej w dzielnicy Zabkowice

Umowa o roboty budowlane nr Krot Invest KR Inzynieria

15 942/R K./Dabrowa Gornicza /2014 268 ’ Sp. z 0.0. Spo’rka_ 31.12.2014r.
omandytowo-akcyjna
Aneks nr 7 do umowy "Budowa sieci
16 kanalizacji sanitarnej na terenie Gminy 200 Gmina Opoczno 12.11.2014r.
Opoczno
Razem 9838

Kapitat Akcyjny: 36 360 000 zt, w tym wplacony: 36 360 000 z, Sad Rejonowy w Katowicach: KRS 0000143061, Regon: 271122279
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W okresie od objecia kontrolg (21.11.2014r.) do dnia 31 grudnia 2014 roku Spotka zalezna
GET EnTra Sp. z 0.0. nie zawarla nowych znaczacych uméw sprzedazy i zakupu energii
elektrycznej, poza transakcjami standardowo zawieranymi na Towarowej Gietdy Energii S.A.
(TGE S.A.), natomiast w dniu 18 grudnia 2014 roku GET EnTra Sp. z 0.0. podpisata aneks do
znaczacej umowy sprzedazy energii elektrycznej, zawartej w ramach umowy ramowej opartej
na standardach EFET z Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. z siedzibg w
Nowej Sarzynie (dawniej: Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0.) z dnia 21 marca 2008
roku. Szacunkowa warto$§¢ umowy na 2015 rok wynosi 118 400 tys. PLN.

Ponadto GET EnTra Sp. z 0.0. w ramach prowadzonej dziatalno$ci zawierata transakcje
zakupu 1 sprzedazy energii za posrednictwem TGE S.A. w okresie od objgcia kontrolg
(21.11.2014 r.) do dnia 31 grudnia 2014 roku w wartosci i terminach ich zawarcia podanych
W ponizej tabeli, z odroczonym terminem dostaw. Terminy dostaw zostaly opisane
szczegdtowo W komunikatach biezacych Spotki CNT S.A.:

L.aczna wartos$¢ transakcji w PLN Termin zawarcia transakcji
1. 24 064 377,94 od 22.11.2014r. do 27.11.2014r.
2. 11 152 129,47 od 28.11.2014r. do 02.12.2014r.
3. 14 530 323,10 od 03.12.2014r. do 04.12.2014r.
4. 11 364 064,98 od 05.12.2014r. do 11.12.2014r.
5. 12 467 354,28 od 12.12.2014r. do 16.12.2014r.
6. 12 639 178,00 od 17.12.2014r. do 18.12.2014r.
7. 10511 619,99 od 19.12.2014r. do 29.12.2014r.
8. 12 654 839,73 od 30.12.2014r. do 13.01.2015r.

5.2 Umowy w ktérych emitent wystepuje jako zleceniodawca

Glowne umowy zawarte w 2014 roku:

Wartos¢
robot
Nazwa wykonanych Termin

Wartos¢
Nazwa kontraktu budzetowa w

tys. PLN Zleceniobiorcy do Tk AT

31.12.14r. w
tys. PLN

Budowa infrastruktury Insbud Rybnik 11
1 wodociagowej i kanalizacji 1720 Przedsigbiorstwo 932 31.12.2014 r

w dzielnicy Zabkowice Prywatne
Kontrakt 5B - Budowa sieci
wodociagowej i kanalizacji

2 sanitarnej w rejonie: Zadgbie, 974 PP: I\/Izecl)lgrex 974 20.11.2014 .
Skawin, Rudnik, Lipniak p.20.0.
w Lublinie
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5.3  Zaciagniete kredyty i pozyczkKi.

W 2014 roku Spoétka nie zawarla zadnych umoéw leasingowych ani nie zawarta umow
kredytowych. Na dzien 31.12.2014 brak zaangazowania kredytowego.

W dniu 26 lutego 2015 r. Spotka zawarta z PKO Bank Polski S.A. umowg o kredyt obrotowy,
w ramach ktorej Bank udzielit Spotce kredytu odnawialnego w ramach limitu kredytowego w
kwocie 10 000 000 PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezacych zobowigzan Spotki
wynikajacych z wykonywanej dziatalno$ci. Udostepnienie przez Bank kwoty kredytu w
wysokosci 5000 000 PLN nastgpito przed ustanowieniem wszystkich zabezpieczen, o
ktérych mowa w umowie, a pozostata kwota kredytu w wysokosci 5 000 000 PLN zostanie
postawiona Kredytobiorcy do dyspozycji po skutecznym ustanowieniu wszystkich
wymaganych umowa zabezpieczen i uzyskaniu wymaganych przez Bank zgdd.
Kredyt udzielony zostal na okres od 2 marca 2015 roku do 1 marca 2016 roku.
Zabezpieczenie zobowigzan Spotki wynikajacych z niniejszej Umowy wobec Banku
stanowig:

e Przelew wierzytelno$ci z kontraktow zaakceptowanych przez Bank;
Weksel wilasny in blanco Kredytobiorcy;
Klauzula potracenia $rodkow z rachunku biezacego Kredytobiorcy;
Przelew wierzytelnosci pieni¢znej z umow ubezpieczenia z kontraktow;
Oswiadczenie Klienta o poddaniu si¢ egzekucji zgodnie z Bankowym Tytutem
Egzekucyjnym.
(Raport biezacy nr 22/2015 z dnia 26 lutego 2015 roku).

W roku 2014 Spétka GET EnTra Sp. z 0.0. nie miata zawartych z bankami zadnych uméw na
linie kredytowe oraz na linie gwarancyjne. Pod koniec 2014 roku, we wspdlpracy z nowym
wlascicielem, Spotka rozpoczeta rozmowy z bankami majace na celu ponowne ustanowienie
na rzecz Spoftki linii gwarancyjnych.

5.4 Udzielone pozyczki.

W 2014 roku CNT S.A. nie udzielita zadnych pozyczek, w tym podmiotom powigzanym
emitenta. Spotka GET EnTra Sp. z 0.0. nie udzielita w 2014 roku zadnych pozyczek.

55 Informacja o udzielonych i otrzymanych w roku obrotowym poreczeniach
I gwarancjach.

Spotka udzielita innym podmiotom gwarancje, ktorych 1laczna warto$¢ stanowita
réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wlasnych:

W zwigzku z nabyciem udziatbw w GET EnTra Sp. z o.0. i wynikajacymi z tego
zobowigzaniami umownymi CNT S.A. zawarla znaczacg umowe warunkowg — umowe
gwarancyjng — zawarta przez CNT S.A. z GET EnTra Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie
(dawniej: Mercuria Energy Trading Sp. z 0.0.), gdzie CNT S.A. wystepuje jako Gwarant
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a GET EnTra Sp. z o.0. jako Dhluznik. Przedmiotowa umowa gwarancyjna zawarta zostala
pod warunkiem zawieszajacym i weszta w zycie z dniem nabycia przez Gwaranta wszystkich
udziatéw w kapitale zaktadowym Dtuznika tj. w dniu 21 listopada 2014 roku. Przedmiotem
niniejszej umowy jest zobowigzanie CNT S.A. do udzielenia bezwarunkowej i nieodwotalne;
gwarancji, zawieranej w celu zaspokojenia roszczen osoéb trzecich, mogacych powstaé
wskutek niewtasciwego wykonywania dziatalnosci objetej koncesja na obrét energia
elektryczng, do tacznej kwoty 10 000 000 PLN w stosunku do wszystkich beneficjentow
gwarancji tacznie, zdeponowanej u Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, stanowigcej
zabezpieczenie finansowe koncesji na obréot energia elektryczng wydanej spoice zaleznej,
Z terminem obowigzywania przez caly okres obowigzywania koncesji, tj. do dnia 16 kwietnia
2024 roku. Powyzsza Umowa gwarancyjna zostata zawarta przez CNT S.A. w ramach
realizacji inwestycji kapitalowej dotyczacej nabycia przez CNT S.A. pakietu 33 141 udziatéw
stanowigcych 100% kapitalu zaktadowego GET EnTra Sp. z 0.0. Gwarancja wydana przez
CNT S.A. zastagpita dotychczas funkcjonujaca, tozsamg gwarancje Grupy Mercuria (Raport
biezacy nr 32/2014 z dnia 9 pazdziernika 2014 roku oraz Raport biezacy nr 41/2014 z dnia 21
listopada 2014 roku).

W dniu 21 listopada 2014 roku Spotka wywigzata si¢ z zobowigzania do przedlozenia
Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o0.0. z siedzibg w Nowej Sarzynie
(Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0.) nieodwolalnej i bezwarunkowej gwarancji
bankowej do kwoty 16 350 450 PLN zabezpieczajacej zobowigzania GET EnTra Sp. z 0.0. z
tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy Ramowej dla Umoéw Sprzedazy
Energii Elektrycznej pomiedzy GET EnTra Sp. z 0.0. a Polenergia Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna Sp. z 0.0. (dawniej: Elektrocieptlownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0.) z terminem
waznosci gwarancji do dnia 30 wrze$nia 2015 roku.

Zabezpieczenie powyzszej gwarancji wobec Gwaranta (ING Bank Slaski S.A.) stanowity:

* kaucja w wysokosci 13 000 000 PLN, zdeponowana na rachunku prowadzonym przez Bank;
» przelew wierzytelnosci na kwotge 4 000000 PLN z tytulu umowy rachunku lokaty
terminowej prowadzonej przez Bank Zachodni WBK S.A. Powyzsza Gwarancja zostala
wydana w ramach realizacji inwestycji kapitatowej dotyczacej nabycia przez CNT S.A.
pakietu 33 141 udziatlow, stanowigcych 100% kapitatu zakladowego spotki zaleznej.
Gwarancja wydana przez CNT S.A. zastgpita dotychczas funkcjonujaca, tozsamg gwarancje
Grupy Mercuria - Raport biezacy nr 39/2014 z dnia 21 listopada 2014 roku.

W dniu 30 grudnia 2014 roku Spétka zawarta umowe zastawu cywilnego i dokonata zmiany
zabezpieczenia nieodwotalnej i bezwarunkowej gwarancji bankowej przedtozonej Polenergia
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. z siedzibag w Nowej Sarzynie jako zabezpieczenie
zobowigzan GET EnTra Sp. z o.0. (spotka zalezna) z tytulu niewykonania lub nienalezytego
wykonania Umowy Ramowej dla Uméw Sprzedazy Energii Elektrycznej pomigedzy GET
EnTra Sp. z 0.0. a Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0., z terminem
waznosci gwarancji do dnia 30 wrzesnia 2015 roku. Na podstawie w/w umowy
zabezpieczeniem powyzszej gwarancji wobec Gwaranta tj. ING Bank Slaski S.A. (,,Bank”)
zostal ustanowiony zastaw cywilny na rachunku lokaty terminowej, prowadzonym przez
Bank na rzecz Zleceniodawcy w kwocie 16 350 450 PLN. Spoétka udzielita ponadto
pelnomocnictwo dla Banu do w/w rachunku lokaty terminowej (Raport biezacy nr 55/2014 z
dnia 30 grudnia 2014 rok).
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Laczna warto$¢ gwarancji wadialnych, nalezytego wykonania kontraktu oraz gwarancji
usuni¢cia wad 1 usterek wystawionych przez Towarzystwa Ubezpieczen lub banki na rzecz
Zamawiajacych (na wniosek Spotki) oraz gwarancji nalezytego wykonania kontraktu
1 gwarancji usuniecia wad i usterek, ktére Spotka otrzymata od podwykonawcow i dostawcow
w 2014 roku, zostata ujeta w zobowigzaniach i naleznosciach warunkowych na 31.12.2014r. -
Pozycje pozabilansowe pkt 4.3 niniejszego sprawozdania.

W dniu 4 marca 2015 roku Spoétka udzielita, w ramach zabezpieczenia wierzytelnosci PKO
BP S.A. z tytutu podpisania przez GET EnTra Sp. z 0.0. z PKO BP S.A. Umowy o udzielenie
gwarancji bankowej, porgczenia za zobowigzania spotki zaleznej wobec PKO BP S.A. do
kwoty 16 350 450 PLN (Raport biezacy nr 25/2015 z dnia 4 marca 2015 roku).

56 Umowy ubezpieczenia.

Okres
obowigzywania

Ubezpieczyciel Przedmiot ubezpieczenia

Dodatkowe informacje

Odpowiedzialnos¢ cywilna
deliktowa i kontraktowa z
tytulu prowadzenia

dziatalno$ci Spofki, od 27.03.2014r.

posiadania mienia oraz za do 26.03.2015r.

szkody osobowe i rzeczowe
wyrzadzone osobom

Glowna suma ubezpieczenia

15 min PLN na jedno i wszystkie
zdarzenia. (Poprzednia umowa
ubezpieczenia obowigzywata od
27.02.2013r. do 26.03.2014r.)

Ubezpieczyciel

trzecim
. L Poprzednia umowa ubezpieczenia
Ubezpieczyciel Ubezﬁ"fczgq'e oy od gg 13‘81'3812’;' obowiazywata od 18.01.2013r. do
zaarzen losowye o ' 17.01.2014r.
. . Poprzednia umowa ubezpieczenia
. . Ubezpieczenie sprzgtu od 18.02.2014r. .
Ubezpieczyciel elektronicznego d0 17.02.2015r obowigzywata od 18.02.2013r. do

17.02.2014r.

6. Pozostale informacje.
6.1 Umowy zawarte pomiedzy Spétka i osobami zarzadzajacymi.

Umowa o prace osob zarzadzajacych zawiera zapis, iz w przypadku jej wypowiedzenia przez
Spotke osobie zarzadzajacej przystuguje prawo do odprawy w kwocie stanowigcej iloczyn
jednomiesigcznego wynagrodzenia zasadniczego za kazdy przepracowany rok, z tym ze
faczna wysoko$¢ otrzymanej odprawy nie moze przekroczy¢ sze$ciokrotno$ci
jednomiesigcznego wynagrodzenia zasadniczego.

Kapitat Akcyjny: 36 360 000 zt, w tym wplacony: 36 360 000 z, Sad Rejonowy w Katowicach: KRS 0000143061, Regon: 271122279 =
NIP: 644-001-18-38, 41-200 Sosnowiec ul. Partyzantow 11, tel. +48 32 294 40 11 fax +48 32 263 39 07, sekretariat@cntsa.pl, www.cntsa.pl m

Strona 30 z 38



C N CENTRUM NOWOCZESNYCH TECHNOLOGI
SPOLKA AKCYJNA

SpraWozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej CNT S.A. za 2014 rok

6.2 Warto$¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych i nadzorujacych.

Wynagrodzenie zasadnicze Cztonkoéw Zarzadu w PLN za 2014 r.:

Imie¢ i Nazwisko Wynagrodzenie brutto w tys. PLN
1. | Jacek Tazbirek 360
2. | Piotr Jakub Kwiatek 276
3. | Lacznie wynagrodzenie 636

Dodatkowo, zgodnie z Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 09.06.2014 r., Zarzad otrzymat
w 2014 r. nagrody roczne z tytutu petnienia funkcji w 2013 r. w nastepujacych wysokos$ciach:
Prezes Zarzadu Jacek Tazbirek — 138 tys. PLN

Wiceprezes Zarzadu Piotr Jakub Kwiatek — 115 tys. PLN

Zarzad 1 czlonkowie rodzin nie korzystali z zadnych pozyczek, porgczen czy gwarancji
udzielanych przez Spotke.

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej w PLN:

Imie i Nazwisko Wynagrodzenie brutto w tys. PLN

1. | Lucjan Noras 40
2. | Waldemar Dabrowski 36
3. | Piotr Goralewski 36
4. | Katarzyna Kozinska 36
5. | Marzena Nowakowska-Kisiel 16
6. | Robert Wojta$ 20

Lacznie wynagrodzenie 184

Spotka nie udzielita osobom nadzorujacym 1 ich rodzinom pozyczek, porgczen i gwarancji.

6.3 Informacja o lacznej liczbie i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udzialéw)
emitenta oraz akcji i udzialéw w spoélce zaleznej bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta.

Stan posiadania akcji CNT S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien 31.12.2014r.
oraz na dzien publikacji raportu za 2014 rok:
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Liczba akcji szt. na  ELgczna warto§¢
dzien publikacji nominalna

Liczba akcji szt. na

Organy Spolki

LA raportu za 2014 rok  posiadanych akcji
ZARZAD
1. Jacek Tazbirek 12 996 12 996 51984
2. Piotr Jakub Kwiatek 19 150 19 150 76 600
Razem ZARZAD 32 146 32 146 128 584
RADA NADZORCZA

1. Lucjan Noras - - -
2. Waldemar Dgbrowski - - -
3. Katarzyna Kozinska - - -
4. Robert Wojtas (od dnia 10.06.2014r.) - - -
5. Piotr Goralewski - - -
6. Marzena Nowakowska-Kisiel
(do dnia 10.06.2014r.)

Razem RADA NADZORCZA - - -

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadajg zadnych udziatéw w spotce zaleznej
GET EnTra Sp. z o.0.

6.4 Informacje o nabyciu akcji whasnych.

W 2014 roku Spotka nie dokonywata nabycia akcji wiasnych.

6.5 Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

W 2014 roku Spoétka nie wprowadzita programow akcji pracowniczych.

6.6 Informacje o znanych Spoélce umowach (w tym réowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 25 lutego 2015 roku CNT S.A. powzieta informacj¢ od FIP 11 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie, ze w wyniku transakcji
nabycia przez FIP 11 FIZ Aktywoéw Niepublicznych 92 434 sztuk akcji CNT S.A. (,,Spotka”™)
dokonanej w dniu 23 lutego 2015 r., faczna ogodlna liczba gloséw Spotki reprezentowanych
przez FIP 11 FIZ Aktywow Niepublicznych oraz podmioty dzialajace w porozumieniu,
0 ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy tj. FIP 12 FIZ Aktywoéw Niepublicznych
| Zbigniewa Jakubasa wraz z podmiotami zaleznymi w rozumieniu Ustawy tj. Multico
Sp. z 0. 0., Energopol-Warszawa S.A., Energopol Trade S.A. oraz Wartico Invest Sp. z 0.0.,
zwigkszyta si¢ o ponad 1% ogolnej liczby glosow w Spotce tj. uleglta zwigkszeniu do
5695 872 sztuk akcji dajacych prawo do 5 695 872 gloséw, co stanowi 62,66% udzialu
w kapitale akcyjnym Spotki CNT S.A. i tyle samo gltosow (Raport biezacy nr 19/2015 z dnia
25 lutego 2015 roku).
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Spotka nie otrzymata innych informacji od akcjonariuszy Spotki lub podmiotéw
zobowigzanych do ich przekazania, z ktorych wynikataby jakakolwiek inna zmiana w stanie
posiadania akcji przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% akcji Spotki i taki sam
udziat w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spoiki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie posiada informacji
dotyczacych umow, w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym, w wyniku ktérych, moga
w przysztosci nastgpi¢ zmiany W proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

6.7 Informacja o istotnych postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej.

Na dzien 31.12.2014 roku Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. nie jest strong
postgpowania toczgcego si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego warto$¢ stanowi co najmniej
10% kapitatow wiasnych. CNT S.A. jest natomiast strong postgpowan sagdowych, ktorych
suma warto$ci przedmiotow sporéw przekracza 10 % kapitatow wlasnych.

Na dzien 31.12.2014 roku Spoétka jest strong postgpowan sagdowych, w ktorych jest powodem
na taczng warto$¢ przedmiotow sporéw w kwocie 4.317 tys. PLN oraz pozwanym na taczng
warto$¢ przedmiotéw sporow w kwocie 3.693 tys. PLN.

Wsrod wazniejszych spraw sadowych s3:

- dwie sprawy z powodztwa CNT S.A. przeciwko Zamawiajacemu Strzeleckim Wodociggom
i Kanalizacji Sp. z 0.0. Jedna dotyczy powodztwa o zaptate kwoty 553 tys. PLN tytutem
wynagrodzenia za wykonane roboty, z ktérym pozwany potracit kar¢ umowna z tytulu
odstgpienia od umowy. CNT S.A. zarzuca bezprawno$¢ 1 bezzasadno$¢ powyzszego
odstgpienia. Drugi spor dotyczy ustalenia nieistnienia prawa po stronie Strzeleckich
Wodociaggéow 1 Kanalizacji Sp. z 0.0. do zaspokojenia kwoty 679 tys. PLN z gwarancji
ubezpieczeniowej wystawionej na zlecenie CNT S.A., a stanowiacej zabezpieczenie
nalezytego kontraktu.

- sprawa z powodztwa CNT S.A. przeciwko PGK Dolina Baryczy Sp. z 0.0. o zaptate kwoty
1.804 tys. PLN, ktérg pozwany otrzymal od gwaranta jako sume gwarancji zabezpieczajacej
nalezyte wykonanie kontraktu. Zdaniem CNT S.A. zZadanie wyptacenia gwarancji byto
nieuzasadnione i bezprawne wobec skutecznego odstgpienia od umowy przez CNT S.A. i
braku roszczen pieni¢znych po stronie Zamawiajgcego, ktore mogltyby by¢ przedmiotem
zaspokojenia z gwaranciji.
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- sprawa z powodztwa Dawmar Sp. z 0.0., podwykonawcy CNT S.A., o zaplate kwoty 2.330
tys. PLN tytulem roszczenia o wydobycie skaty 1 rumoszu z wykopow w ilo$ciach wigkszych
niz przewiduje dokumentacja techniczna Zamawiajgcego, pomimo ryczaltowego
wynagrodzenia powoda, braku zlecenia mu tychze robot, nieudowodnienia ich ilosci oraz
wartos$ci.

Spotka GET EnTra Sp. z o0.0. nie jest strong zadnych toczgcych sie przed sagdem, organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
postepowan.

6.8 Informacja o podmiocie pelniacym funkcje bieglego rewidenta.

Badanie sprawozdania finansowego za 2014 rok przeprowadzone zostato przez BDO Sp. z
0.0., w oparciu o umow¢ z dnia 29 maja 2014 r. Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu
umowy wyniosto: za przeglad $rédroczny sprawozdania finansowego 15 tys. PLN netto, za
badanie roczne 30 tys. PLN netto. Dodatkowo z firmg BDO Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa
na badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego (aneks z dnia 12 stycznia 2015 roku
do umowy z dnia 29 maja 2014 roku) na kwote 18 tys. PLN netto.

Badanie sprawozdania finansowego za 2013 rok przeprowadzone zostato przez BDO Sp. z
0.0., w oparciu 0 umowe z dnia 30 kwietnia 2013 roku. Wynagrodzenie za wykonanie
przedmiotu umowy wyniosto: za przeglad $§rodroczny sprawozdania finansowego 15 tys. PLN
netto, za badanie roczne 30 tys. PLN netto. Dodatkowo z firma BDO Sp. z o.0. zostala
zawarta umowa na ustugi doradcze na kwote 4 tys. PLN netto.

Umowa o dokonanie badania sprawozdania finansowego w spotce zaleznej GET EnTra
Sp. z 0.0. zostata zawarta w dniu 19 stycznia 2015 r. z BDO Sp. z 0.0. Umowa przewiduje
wynagrodzenie w kwocie 35 tys. PLN plus zwrot kosztow. W poprzednim roku podmiotem
badajacym sprawozdanie Spotki byt PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. a jego wynagrodzenie
wynosito 75 tys. PLN.

6.9 Pozostale zdarzenia w okresie od poczatku do konca 2014 roku oraz
najwazniejsze zdarzenia, ktore wystapily po dniu 31 grudnia 2014 roku,
mogace mie¢ znaczacy wplyw na przyszle wyniki finansowe.

Spotka GET EnTra Sp. z o.0. zawierala transakcje zakupu i sprzedazy energii za
posrednictwem TGE S.A. w okresie po dniu 31 grudnia 2014 roku w warto$ci i terminach ich
zawarcia podanych w ponizej tabeli, z odroczonym terminem dostaw. Terminy dostaw
zostaly opisane szczegdtowo w komunikatach biezacych Spotki CNT S.A.:

Ponizej zestawienie zawartych przez spotke zalezng GET EnTra Sp. z 0.0. transakcji, po dniu
bilansowym:
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Laczna warto$¢ transakeji w PLN

Termin zawarcia transakcji

1. 13 463 440,91 od 14.01.2015r. do 15.01.2015r.
2. 12 841 480,19 od 16.01.2015r. do 21.01.2015r.
3. 10 585 220,45 od 22.01.2015r. do 23.01.2015r.
4. 13930 950,07 od 24.01.2015r. do 27.01.2015r.
5. 17 832 357,80 w dniu 28.01.2015r.

6. 17972 159,32 od 29.01.2015r. do 04.02.2015r.
7. 10 398 567,74 od 05.02.2015r. do 09.02.2015r.
8. 18 436 098,99 w dniu 10.02.2015r.

9. 27 366 373,14 w dniu 11.02.2015r.

10. 28 182 879,40 w dniu 12.02.2015r.

11. 14 776 452,64 w dniu 13.02.2015r.

12. 20376 927,03 od 14.02.2015r. do 19.02.2015r.
13. 9758 191,21 od 20.02.2015r. do 24.02.2015r.
14. 14 051 108,52 w dniu 25.02.2015r.

15. 10 049 710,99 od 26.02.2015r. do 27.02.2015r.
16. 14 965 212,02 od 28.02.2015r. do 03.03.2015r.
17. 19 136 830,34 od 04.03.2015r. do 06.03.2015r.
18. 12 552 593,46 od 07.03.2015r. do 10.03.2015r.
19. 13741 799,65 od 11.03.2015r. do 12.03.2015r.
20. 14 159 344,93 od 13.03.2015r. do 16.03.2015r.
21. 18 313 645,53 od 17.03.2015r. do 18.03.2015r.
22. 17 769 461,33 od 19.03.2015r. do 20.03.2015r.
23. 13 149 499,80 od 21.03.2015r. do 23.03.2015r.
24. 32 208 365,42 od 24.03.2015r. do 25.03.2015r.
25. 15039 816,42 od 26.03.2015r. do 30.03.2015r.
26. 14 846 427,11 od 31.03.2015r. do 01.04.2015r.
27. 21 299 917,05 od 02.04.2015r. do 07.04.2015r.
28. 16 469 764,33 w dniu 08.04.2015r.

29. 18 105 855,28 w dniu 09.04.2015r.

30. 24 071734,37 od 10.04.2015r. do 13.04.2015r.

W dniu 7 stycznia 2015 roku CNT S.A. powzieta od spotki zaleznej GET EnTra Sp. z 0.0.
(Sprzedajacy) informacje o zawarciu przez Sprzedajacego w dniu 7 stycznia 2015 roku
aneksu do znaczacej umowy sprzedazy energii elektrycznej zawartej w dniu 12 kwietnia 2011
roku w ramach umowy ramowej opartej na standardach EFET z Polenergia Obrét S.A. z
siedzibg

w Warszawie (Kupujacy) z dnia 1 czerwca 2009 roku. Umowa obowigzuje do dnia 31
grudnia 2015 roku. Szacunkowa warto$¢ umowy sprzedazy energii elektrycznej w 2015 roku
wynosi 58 240 000,00 PLN (Raport biezagcy nr 1/2015 z dnia 7 stycznia 2015 roku).

W dniu 12 stycznia 2015 roku CNT S.A. zawarta w trybie korespondencyjnym aneks do
znaczace] umowy z dnia 14 wrze$nia 2011 roku zawartej z Miejskim Przedsigbiorstwem
Wodociaggéow i Kanalizacji w Lublinie Sp. z o.0. ("Zamawiajacy") na zaprojektowanie
1 wykonanie robot budowlanych wedlug standardéw Warunkow Kontraktowych FIDIC
(,,zotta ksigzka”) objetych Kontraktem nr 5B ,,Budowa sieci wodociggowej 1 kanalizacji
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sanitarnej w rejonie: Zadgbie, Stawin, Rudnik, Lipniak w Lublinie” w ramach Projektu pn.:
»Rozbudowa i modernizacja systemu zaopatrzenia w wod¢ i odprowadzania $ciekéw
w Lublinie” wspotfinansowanego ze s$rodkow Unii Europejskiej — Program Operacyjny
Infrastruktura

i Srodowisko 2007-2013. Czas na ukonczenie robot dla Kontraktu 5B zostal wydtuzony do
dnia 28 lutego 2015 roku (Raport biezacy nr 2/2015 z dnia 12 stycznia 2015 roku).

W dniu 20 stycznia 2015 roku CNT S.A. reprezentujagca Konsorcjum firm w sktadzie:
Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. z siedzibg w Sosnowcu — Lider Konsorcjum
I Bilfinger Infrastructure S.A. z siedzibg w Warszawie — Partner Konsorcjum, zawarta
w trybie korespondencyjnym z Gming Dabrowa Goérnicza trzy umowy na wykonanie
zamoOwien uzupetniajagcych do umowy Kontrakt W 5 — Budowa infrastruktury wodociggowej
i kanalizacyjnej w dzielnicy Zgbkowice, na zadania p.n.:

1. Kontrakt W 5 — Budowa infrastruktury wodociggowej i kanalizacyjnej w dzielnicy
Zabkowice wykonanie przylaczy-zamowienie uzupetniajace;

2. Kontrakt W 5 — Budowa infrastruktury wodociggowej i kanalizacyjnej w dzielnicy
Zabkowice — zamoOwienie uzupetniajagce — Budowa kanalu deszczowego, sanitarnego,
wpustow deszczowych wraz z przytaczami, regulacja istniejacych studni, odtworzenie pasa
drogowego po budowie sieci wod.-kan.;

3. Kontrakt W 5 — Budowa infrastruktury wodociggowej i kanalizacyjnej w dzielnicy
Zabkowice — Budowa ttoczni $ciekdéw sanitarnych wraz z rurociggiem tlocznym i kanatem
grawitacyjnym w rejonie ul. Hallerczykoéw 1 ul. Relaksowej — zamowienie uzupetniajace.
Wysoko$¢ przystugujacego Wykonawcy tacznie wynagrodzenia za wykonanie powyzszych
umow nie przekroczy kwoty: 5757 262,42 PLN brutto. Termin wykonania powyzszych
umoOw na realizacj¢ zamowien uzupetniajacych: od dnia zawarcia umowy do dnia 30 czerwca
2015r. (Raport biezacy nr 6/2015 z dnia 20 stycznia 2015 roku).

W dniu 25 lutego 2015r. Emitent powzial od spotki zaleznej GET EnTra Sp. z o.0. (,,spotka
zalezna”) informacj¢ o podpisaniu przez spolke zalezng z PKO BP S.A. z siedzibg w
Warszawie umowy o udzielenie gwarancji bankowej w obrocie krajowym do kwoty
16 350 450 PLN. Beneficjentem gwarancji bedzie Polenergia Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna Sp. z 0.0. Umowa obowigzuje do 30.09.2015r. Zabezpieczeniem gwarancji jest
miedzy innymi przelew wierzytelnos$ci pieni¢znych z jednej z zawartych przez spotke zalezna
umoéw sprzedazy energii elektrycznej, ponadto zabezpieczeniem bedzie poreczenie udzielone
przez CNT S.A. wraz z bankowym tytutem egzekucyjnym. Warunkiem wydania gwarancji
jest migdzy innymi uprzednie uzyskanie i przedlozenie przez spotke zalezng wymaganych
zgdd korporacyjnych na zaciggnigcie zobowigzania z tytulu gwarancji (Raport biezacy nr
21/2015 z dnia 25 lutego 2015 roku).

W dniu 4 marca 2015r., po uprzednim uzyskaniu na podstawie par. 18 ust. 1 pkt 14 Statutu
Spotki zgody Rady Nadzorczej CNT S.A., Emitent udzielit, w ramach zabezpieczenia
wierzytelnosci PKO BP S.A. z tytulu podpisania przez GET EnTra Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie (dalej ,,Dhuznik” lub ,,Spotka zalezna”) z PKO BP S.A. umowy o udzielenie
gwarancji bankowej w obrocie krajowym, porgczenia za zobowigzania spotki zaleznej wobec
PKO PB S.A. do kwoty 16.350.450,00 PLN na wypadek, gdyby Dluznik nie wykonat swoich
zobowigzan oraz ztozyt jako poreczyciel do PKO BP S.A. o$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego na podstawie art. 97 ust. 1 1 2
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ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. Prawo bankowe (Dz.U. z 2015r. poz. 128). Ponadto spotka
zalezna otrzymata zgode korporacyjng Zgromadzenia Wspdlnikow GET EnTra Sp. z 0.0. na
zaciggnigcie zobowigzania wobec PKO BP S.A. z tytutu umowy o udzielenie gwarancji oraz
ustanowienie zabezpieczen z tytulu umowy o udzielenie gwarancji (Raport biezacy nr
25/2015 z dnia 4 marca 2015 roku).

W dniu 11 marca 2015 roku wptynelta do Spotki CNT S.A, zawarta w trybie
korespondencyjnym pomigdzy Spotka a Zamawiajacym tj. Miastem Zabrze i Zabrzanskim
Przedsigbiorstwem Wodociaggow i Kanalizacji Sp. z o.0. z siedzibg w Zabrzu, zmiana z dnia
23 lutego 2015 roku do umowy z dnia 28 lutego 2014 roku na realizacj¢ robot zamiennych w
ramach zadania pn. ,,Kontrakt 1 pn: ,,Poprawa gospodarki scickowej w dzielnicy Pawtow” w
ramach realizacji Projektu pn.: ,,Poprawa gospodarki wodno-$ciekowej na terenie Gminy
Zabrze. Etap II” obejmujacych wykonanie dodatkowej sieci kanalizacji deszczowej i
sanitarnej w dzielnicy Pawlow w Zabrzu. Powyzsza zmiana zostala zawarta na podstawie
podpisanych przez Strony Protokotow Koniecznosci w trybie klauzuli 13.1 Warunkow
Kontraktu.

W zwigzku z przedmiotowg zmiang zwigkszyta si¢ Zatwierdzona Kwota Kontraktowa, ktéra
wynosi obecnie 57 865 774,60 PLN brutto, a tym samym nastagpito zwickszenie wartoSci
kontraktu z Miastem Zabrze i Zabrzanskim Przedsigbiorstwem Wodociggdéw 1 Kanalizacji Sp.
2 0.0. 0 kwote 826.444,18 PLN (Raport biezacy nr 28/2015 z dnia 12 marca 2015 roku).

W dniu 30 marca 2015 roku wptynat do Spoiki, zawarty w trybie korespondencyjnym, Aneks
do Umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego z dnia 11
stycznia 2005 roku ("Umowa") z TUiR Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
("Gwarant", "Towarzystwo"). Na podstawie powyzszego Aneksu zmianie ulegly zapisy
dotyczace terminu wydawania przez Towarzystwo gwarancji kontraktowych (przetargowych,
nalezytego wykonania kontraktu, wtasciwego usunigcia wad i usterek) na rzecz wskazanych
podmiotow (Beneficjentow Gwarancji) - termin wydawania gwarancji ulegt wydtuzeniu do
dnia 30 listopada 2015 roku oraz wysokosci limitu odnawialnego przyznanego Spotce —
wysoko$¢ limitu odnawialnego zostata ustalona w wysokosci 8 000 000 PLN, a podlimit na
pojedyncza gwarancj¢ wynosi 2 000 000 PLN, przy czym gwarancje juz udzielone obcigzaja
kwote limitu (Raport biezacy nr 35/2015 z dnia 30 marca 2015 roku).

W zwiazku ze spetnieniem si¢ warunku zawieszajgcego okreslonego w umowach sprzedazy
udziatéw z dnia 30 grudnia 2014 roku, ktére Emitent zawarl z dwoma Cztonkami Zarzadu
GET EnTra Sp. z o.0. (Kupujacy) oraz w zwigzku z zaptatg przez Kupujacych catej Ceny
Sprzedazy, w dniu 1 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie na kazdego z Kupujacych
wlasnosci po 3.315 udziatow stanowigcych 10% kapitatu zaktadowego GET EnTra Sp. z o.0.
za Cene¢ Sprzedazy wynoszaca 365.000,00PLN. Cztonkowie Zarzadu GET EnTra Sp. z 0.0.
nabyli tacznie 6.630 udziatow GET EnTra Sp. z o.o0. stanowigcych tacznie 20% kapitatu
zaktadowego Spoiki za cene taczng 730.000,00 PLN (Raport biezacy nr 38/2015 z dnia 2
kwietnia 2015 roku).

Spotka otrzymala z Banku ING Bank Slaski S.A. (,,Gwarant”) pisemne za$wiadczenie
0 zwolnieniu w dniu 9 kwietnia 2015 roku zabezpieczenia - zastawu cywilnego
ustanowionego na rachunku lokaty terminowej, prowadzonego przez Bank na rzecz
Zleceniodawcy w kwocie 16.350.450,00 PLN, w zwigzku ze zwrotem Gwarantowi, przed
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terminem, gwarancji bankowej wystawionej na zlecenie Spotki przez ING Bank Slaski S.A.
na rzecz Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowej Sarzynie
(dawniej: Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0.) Powyzsza gwarancja zastgpiona
zostala przez gwarancj¢ bankowa wystawiong na wniosek GET EnTra Sp. z 0.0. przez bank
PKO BP S.A. na rzecz Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. na podstawie
umowy o udzielenie gwarancji bankowej w obrocie krajowym, o ktorej zawarciu Emitent
informowat

w Raporcie biezacym nr 21/2015 z dnia 25 lutego 2015 roku (Raport biezacy nr 42/2015 z
dnia 10 kwietnia 2015 roku).

Grupa CNT S.A. informuje, iz po dniu 31 grudnia 2014 roku do dnia sporzadzenia
sprawozdania nie wystgpity inne zdarzenia, nieujete w niniejszym sprawozdaniu, ktore
moglyby w znaczacy sposdb wptynaé na jej przyszte wyniki finansowe.

CENTRUM NOWOCZESNYCH

TECHNOLOGIIL S.A.
Jacek Tazbirek — Prezes Zarzad dpi PW"
ace azoirekK — rrezes Zarzaau odpis:
3 poadp & kg{gmf

Ja azbirek

CENTRUM NOWOCZES CH
S.

Piotr Jakub Kwiatek — Wiceprezes Zarzadu podpis:

Sosnowiec, 13.04.2015 .
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