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CN CENTRUM NOWOCZESNYCH TECHNOLOGI
SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej CNT S.A. za okres I potrocza 2017 roku

1. Podstawowe informacje o Spolce

Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. w Sosnowcu jest Spotka Akcyjna dziatajaca od
1 kwietnia 1993 roku, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschod w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy, pod numerem KRS 0000143061, posiadajacg NIP: 644-001-18-
38, REGON 271122279 (Spoétka, Emitent).

W 1998 roku Spotka zostata dopuszczona do obrotu gietdowego na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie, a debiut gieldowy przypadt na 6 listopada 1998 roku.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 36 360 000 PLN (optacony w catosci) 1 dzieli si¢ na
9 090 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 4 PLN kazda.

Firma Spoéiki brzmi: Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. (Spotka moze uzywaé skrotu
firmy: CNT S.A.). Siedziba Spotki: (41-200) Sosnowiec, ul. Partyzantow 11.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci budowlano-
montazowej, produkcyjnej, ustugowej, a w szczegdlnosci:

- roboty zwigzane z budowg rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych,

- roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodne;j,

- roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,

- produkcja budowlano-montazowa w zakresie robot ziemno-inzynieryjnych, wodociggowych
1 kanalizacyjnych, makroniwelacji terenu, robdt zelbetowych oraz budowa i remonty drog.

CNT S.A. posiada wieloletnie doswiadczenie w realizacji projektow zwigzanych z budowsg
obiektow inzynierii ladowej 1 wodnej (rurociggéow, sieci wodno-kanalizacyjnych
1 $ciekowych, oczyszczalni, przepompowni 1 tloczni $ciekow, hal przemystowych, drog,
mostow, tuneli i wiaduktow, etc.).

Spotka koncentruje swoja obecna dziatalno$¢ gléwnie w obszarze zwigzanym
z hydrotechnikg oraz zamowieniami infrastrukturalnymi realizowanymi na rzecz jednostek

samorzadu terytorialnego w ramach przetargéw publicznych.

Spotka dominujaca nie posiada oddzialéw (zaktadow).

2. Wladze Spolki

Osoby wchodzace w sktad Zarzadu CNT S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30
czerwca 2017 roku:

e Jacek Tazbirek — Prezes Zarzadu

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad osobowy Zarzadu nie ulegl zmianie.
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Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej CNT S.A. za okres I potrocza 2017 roku

Osoby wchodzace w sktad Rady Nadzorczej CNT S.A. w okresie od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 23 lutego 2017 roku:

o Lucjan Noras — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

o Waldemar Dgbrowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
o Katarzyna Kozinska — Sekretarz Rady Nadzorczej,

o Grzegorz Banaszek — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Robert Grzegorz Wojtas — Czlonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 21 lutego 2017 roku Spotka powziela informacje o zlozeniu przez Pana Roberta
Grzegorza Wojtas$ rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 23 lutego
2017 roku.

W dniu 22 lutego 2017 roku Spoétka powzigta informacje o ztozeniu przez Pana Grzegorza
Banaszek rezygnacji z pelienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 22 lutego 2017
roku.

W dniu 23 lutego 2017 roku Spétka powzigta informacj¢ o ztozeniu przez Pana Lucjana
Noras rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 23 lutego 2017 roku.

W dniu 23 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CNT S.A. podj¢to uchwaty
o powotaniu z dniem 23 lutego 2017 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki biezacej
kadencji trzech nowych cztonkow: Pana Pawta Janusza Antonik, Panig Ewe Danis oraz Pana
Roberta Mirostawa Sotek.

Osoby wchodzace w sktad Rady Nadzorczej CNT S.A. w okresie od dnia 23 lutego 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku:

o Ewa Danis — Przewodniczaca Rady Nadzorczej,

o Waldemar Dabrowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
o Katarzyna Kozinska — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pawetl Antonik — Cztonek Rady Nadzorcze;,

e Robert Sotek — Czlonek Rady Nadzorcze;.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegh
zmianie.

\
{ X

Kapitat zakladowy: 36 360 000 zt, w tym wplacony: 36 360 000 z, Sad Rejonowy w Katowicach: KRS 0000143061, Regon: 271122279 S
NIP: 6440011838, 41-200 Sosnowiec ul. Partyzantow 11, tel. +48 32 294 40 11 fax +48 32 263 39 07, sekretariat@cntsa.pl, www.cntsa.pl @, GPW

Strona 4z 24
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Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej CNT S.A. za okres I potrocza 2017 roku

3. Zasady sporzadzania skréconego Srodrocznego sprawozdania finansowego.

Niniejsze $rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz S$rdédroczne
skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostaty zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonego przez Uni¢
Europejska MSR 34 Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieroOw warto§ciowych oraz warunkoéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r., poz. 133 z p6zn. zm.).

Sprawozdania sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez okres nie
krétszy niz rok od dnia bilansowego. Ustalajac zdolno$¢ do kontynuowania dziatalnosci
Zarzad zgodnie ze swoja najlepsza wiedza uwzglednit informacje dostepne na dzien
sporzadzenia sprawozdania.

Skonsolidowane oraz jednostkowe skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe
Spotki/Grupy sporzadzane sg w jezyku polskim i walucie polskiej w tysigcach ztotych.

Skrocone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy oraz skrécone
srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres konczacy si¢ 30 czerwca
2017 roku, sporzadzone zostalo w sposdb zapewniajacy poréwnywalno$¢ danych
przedstawionych w raporcie dla analogicznych okresow roku poprzedniego z zastosowaniem
tych samym zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych. Zasady rachunkowosci
oraz metody kalkulacji nie ulegly zmianie w poroéwnaniu do skonsolidowanego
i jednostkowego sprawozdania finansowego za 2016 rok, w ktorym to sg szczegdtowo
opisane.

Spotka CNT S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku jest jednostka dominujacg.
Spotka CNT S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku nie jest jednostka zalezng.

Czas trwania Spoéiki jest nieoznaczony.
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CN CENTRUM NOWOCZESNYCH TECHNOLOGI
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Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej CNT S.A. za okres I potrocza 2017 roku

4. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostalymi miesiacami roku

obrotowego

Czynniki zewnetrzne:
zadluzenie samorzadéw zwigzane z realizacja projektdw infrastrukturalnych z poprzedniej
perspektywy 2007 — 2014 i brak mozliwosci zgromadzenia wymaganego wktadu wiasnego dla nowych
projektow;

nowelizacja Ustawy Prawo Zamoéwien Publicznych, ktéora wplyneta na wstrzymanie publikacji
ogloszen czgsci przetargow;

wzrost ryzyka przy realizacji projektow infrastrukturalnych przez m.in. zaostrzenie rygoréw
wykorzystania doptat UE dla beneficjentow, co przeklada si¢ na proby przerzucenia przez
Zamawiajacych na Wykonawcow ryzyka i odpowiedzialno$ci za ewentualne bledy w rozliczaniu
subwencjonowanych srodkow;

znaczace skrocenie okreséw realizacji kontraktow z uwagi na opodznienia w przygotowaniu
dokumentacji projektowej i administracyjnej;

wypaczenie idei FIDIC przez Zamawiajacych, co deformuje standardy wspotpracy na kontraktach;

rosngca liczba kontraktow w formule zaprojektuj i wybuduj. Wybor przez Zamawiajacych tej formuty
realizacji kontraktow ma na celu nadrobienie opoznien w wykorzystywaniu §rodkéw UE pozyskanych
w celu wykonania tych projektow, przez co nastepuje nie tylko przerzucenie na Wykonawce
niemierzalnego ryzyka ale tez znaczace przesunigcie mozliwosci otrzymania zaptaty za wykonang
prace dopiero w fazie realizacji przy jednoczesnym finansowaniu projektu przez Wykonawce w
okresie tworzenia koncepcji projektowych, projektow technicznych oraz prowadzenia procedur
administracyjnych;

rosngca presja cenowa oraz znaczne opdznienie w oglaszaniu przetargdw publicznych, ktéore moze
skutkowaé kumulacja postepowan przetargowych w pdzniejszym okresie oraz wptynaé na wzrost cen
materiatdw budowlanych;

silna konkurencja na rynku budowlanym (takze migdzynarodowa) i poglebiajacy sie spadek
rentownos$ci ustug budowlanych skutkujacy rowniez znaczacym zmniejszeniem dostepnego potencjatu
podwykonawczego;

wplyw czynnikow makroekonomicznych i zjawisk o zasiggu globalnym na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej CNT S.A.

zmiany strukturalne i prawne rynku energii elektrycznej;

zmiany wlascicielskie w sektorze wytwarzania energii obserwowane na polskim rynku energii
elektrycznej moga wpltynaé negatywnie na poziom ptynnosci i transparentnosci rynku energii;

zmiana istniejagcego modelu rynku energii elektrycznej, w tym wprowadzenie rynku mocy, ktére moga
skutkowaé dalszym zmniejszeniem ptynnosci rynku;

dostepnos¢ kredytow hipotecznych - w 2017 roku, zgodnie z obowigzujaca Rekomendacja wydana
przez KNF, przy zakupie nieruchomosci kredytobiorca musi wykaza¢ si¢ co najmniej minimalng
wysokos$cig wktadu wlasnego wynoszaca 20% a dodatkowe ubezpieczenie moze objaé 10% wartosci
kredytowanej nieruchomosci. Rekomendacja KNF moze spowodowaé spowolnienie trendu
wzrostowego w sektorze budownictwa mieszkaniowego poprzez ograniczenie zdolnosci kredytowej
potencjalnych nabywcoéw mieszkan.

kondycja polskiej gospodarki i jej wptyw na sytuacje w branzy budowlanej, energetycznej czy
deweloperskiej. Niekorzystne zmiany w polskiej gospodarce moga wplynaé na zmniejszenie
przychodéw Grupy lub na zwigkszenie kosztow jej dziatalnosci;

czgsto zmieniajace si¢ przepisy prawa i niespojno$¢ prawa, a w szczegolnosci przepisy dotyczace
podmiotow notowanych na GPW, przepisy podatkowe, celne, przepisy prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, moga wywola¢ negatywne skutki dla dziatalnosci Grupy w postaci zwigkszenia kosztow
ustug obcych (doradcy, konsultanci) oraz osobowych.
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Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej CNT S.A. za okres I potrocza 2017 roku

Czynniki wewnetrzne
ryzyko plynnosci powstale w konsekwencji zatoréw ptatniczych lub zle uzgodnionych planéow
platnosci u Zamawiajacych, co moze przektadaé si¢ na zdolno$¢ do regulowania zobowigzan wobec
podwykonawcow, dostawcow i ushugodawcow;

wymogi odnosnie rosngcego udzialu wlasnego wykonawstwa oraz konieczno$ci znacznego
finansowania kontraktu;

ryzyko zlej wyceny robot na bazie niepetnych materialow przetargowych, wlasnego bledu wyceny i
zalozen;

ryzyko niewlasciwie przygotowanej dokumentacji przetargowej, w tym zwlaszcza w projektach
opartych na PFU grozace opdznieniami w procedurach administracyjnych, srodowiskowych,
projektowych i wykonawczych, czego nie mozna przewidzie¢ na etapie ofertowania;

brak mozliwosci uzyskania zaptaty za roboty dodatkowe i zamienne bez dlugotrwalej procedury
sadowej;

ryzyko nieprzygotowanych rozwigzan lub nieuzgodnionych pozwolen po stronie Zamawiajacego w
sytuacji wystgpujacych kolizji w trakcie realizacji kontraktu, skutkujace opodznieniami w realizacji
projektu i wzrostem kosztow statych;

nieprzychylna interpretacja rozwigzan technologicznych w obawie Zamawiajacego o utrate
dofinansowania,

fluktuacja kadr;

ryzyko zwigzane z obrotem kontraktami na dostawe energii elektrycznej, w tym m.in. z posiadaniem
czgsciowo otwartej pozycji i nagly zmiang cen energii na rynku;

opo6znienia w identyfikacji naglych zagrozen stabilnosci cen na rynku energii elektrycznej i zwigzane z
tym koszty zamknigcia ewentualnych pozycji;

rosngce wymagania zabezpieczania pozycji przy obstudze i handlu energia wymagajace posiadania
coraz wigkszych limitow gwarancyjnych;

opo6znienia w uzyskaniu decyzji administracyjnych - realizacja projektow deweloperskich wymaga od
spotki zaleznej uzyskania szeregu pozwolen, zezwolen i uzgodnien, na kazdym z wielu etapdw procesu
inwestycyjnego. W tym zakresie istnieje ryzyko op6znien w ich uzyskaniu. Nalezy takze bra¢ pod
uwage fakt, iz decyzje administracyjne moga zosta¢ zaskarzone i wzruszone a to moze z kolei miec¢
wplyw na znaczne wydluzenie procesu inwestycyjnego zwigzanego ze wznoszeniem budynkow
mieszkalno-ustugowych; Proces pozyskania prawomocnego pozwolenia na budowe wydluzyt sie m.in.
w przypadku budynku Al realizowanego w ramach projektu Nowa 5 Dzielnica.

realizacja poszczegolnych etapow inwestycji deweloperskiej zgodnie z zatozonym harmonogramem
oraz budzetem;

wymogi odnos$nie rosngcego udziatu wlasnego finansowania.

Kapitat zakladowy: 36 360 000 zt, w tym wplacony: 36 360 000 z, Sad Rejonowy w Katowicach: KRS 0000143061, Regon: 271122279
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CNT CENTRUM NOWOCZESNYCH TECHNOLOGI
SPOLKA AKCYJINA

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej CNT S.A. za okres I potrocza 2017 roku

5. Grupa kapitalowa, konsolidacja sprawozdan.

W sktad Grupy Kapitatowej CNT S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzity nastgpujace
jednostki gospodarcze:

CN CENTRUM NOWOCZESNYCH TECHNOLOGI
SPOLKA AKCYJNA

Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. — Spotka dominujaca

— 10
— @& GET =i//a 8%
GRUPA KAPITALOWA CNT udzialow

GET EnTra Sp. z 0.0. — Spotka zalezna

A A0
—ENERGOPOL POLUDNIE 100/0
udziatow

Energopol- Potudnie Sp. z 0.0. — Spotka zalezna

L . NOWA J* *

DZIELNICA

Centrum Nowoczesnych Technologii Spotka Akcyjna sp. k. — Spotka zalezna

*) Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. jest komplementariuszem Centrum
Nowoczesnych Technologii Spotka Akcyjna Sp. k. uprawnionym do reprezentowania spotki
zaleznej 1 prowadzenia jej spraw oraz odpowiadajacym w pelni za jej zobowigzania.
Komplementariusz (Emitent) wnidst wktady o wartosci 35 005 000 PLN. Emitent jest
uprawniony do udzialu w zyskach spotki komandytowej proporcjonalnie do warto$ci
whniesionych przez Emitenta wkladow (51%).

Emitent w | poétroczu 2017 roku obejmowat skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
wskazane ponizej spotki nalezace do Grupy Kapitatowej CNT:

e Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. (spotka dominujaca),

e GET EnTra Sp. z o.0. (spotka zalezna),

e Centrum Nowoczesnych Technologii Spotka Akcyjna spotka komandytowa (spotka
zalezna),

e Spotka Energopol — Potudnie Sp. z o0.0. (spotka zalezna).

Kapitat zakladowy: 36 360 000 zt, w tym wplacony: 36 360 000 zt, Sad Rejonowy w Katowicach: KRS 0000143061, Regon: 271122279 R
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CN CENTRUM NOWOCZESNYCH TECHNOLOGI
SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej CNT S.A. za okres I potrocza 2017 roku

6. Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku
polaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi
oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podzialu, restrukturyzacji lub
zaniechania dzialalnoSci.

W I pétroczu 2017 roku nie nastgpitly zmiany w organizacji Grupy kapitalowej Emitenta
zwigzane z polaczeniem jednostek gospodarczych, utratg kontroli nad jednostkami zaleznymi,
a takze podziatem, restrukturyzacja lub zaniechaniem dziatalnosci.

Rada Nadzorcza CNT SA uchwatg nr 3 z 23 czerwca 2017 wyrazila zgod¢ na czasowe
zawieszenie dziatalnosci spotki zaleznej — Energopol — Potudnie Sp. z 0.0., na okres 24
miesigcy, tj. od dnia 1 lipca 2017 roku do 1 lipca 2019 roku.

Po dniu bilansowym Zarzad Energopol — Potudnie Sp. z o.0. ztozyl do Krajowego Rejestru
Sadowego wniosek o czasowe zawieszenie dziatalnos$ci.

7. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok.

8. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spoélki na dzien
przekazania raportu polrocznego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Do dnia 30 czerwca 2017 roku Spotka nie otrzymata zadnych informacji od akcjonariuszy
Spotki lub podmiotéw zobowigzanych do ich przekazania, z ktdrych wynikataby jakakolwiek
zmiana w stanie posiadania akcji przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatow
w og6lnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spotki w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Po dniu bilansowym tj. w dniu 11 lipca 2017 roku Spotka powzigta informacj¢ od FIP 11
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych z siedziba w Warszawie,
przekazang na podstawie art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych [t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z p6zn. zm.], ze
w wyniku transakcji nabycia przez FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych 42.500 sztuk akcji Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. (,,Spotka”)
dokonanej w dniu 7 lipca 2017 r., faczna ogodlna liczba gloséw Spotki reprezentowanych
przez FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych oraz podmioty
dziatajace w porozumieniu, o ktorym mowa w art. 87 ust 1 pkt 5 Ustawy tj. FIP 12 Fundusz ¢
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych i Zbigniewa Jakubasa wraz z podmlotam/,/

N\
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zaleznymi w rozumieniu Ustawy tj. Multico Sp. z 0.0., Energopol Warszawa S.A., Energopol
Trade S.A. oraz Wartico Invest Sp. z 0.0., zwigkszyla si¢ o ponad 1% ogdlnej liczby gtosow
w Spotce tj. ulegta zwigkszeniu do 5.977.842 sztuk akcji dajacych prawo do 5.977.842
glosow, co stanowi 65,76% udzialu w kapitale akcyjnym Spdtki Centrum Nowoczesnych
Technologii SA i tyle samo glosow.

Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji CNT S.A.:

Liczba Udzial w
posiadanych Udzial ogolnej liczbie
glosow w kapitale glosow

Akcjonariusze posiadajacy Liczba
Lp. powyzej posiadanych

5% akcji akeji (s2t.) nawalnym | zakladowym | nawalnym

zgromadzeniu (%) zgromadzeniu
(szt.) Spoélki (%)
Stan posiadania akcji na dzien przekazania raportu za | kwartal 2017 roku:

FIP 11 Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych
1. wraz z podmiotami 5.854.931 5.854.931 64,41% 64,41%
bedacymi stronami
porozumienia zawartego
dnia 1 lipca 2014r.*
2. Pozostali akcjonariusze 3.235.069 3.235.069 35,59% 35,59%

Stan posiadania akcji na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2017 roku:

FIP 11 Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych
1. wraz z podmiotami 5.977.842 5.977.842 65,76% 65,76%
bedacymi stronami
porozumienia zawartego
dnia 1 lipca 2014r.**
2. Pozostali akcjonariusze 3.112.158 3.112.158 34,24% 34,24%

* Stan akcji ustalony na podstawie informacji o zwigkszeniu o ponad 1% stanu posiadania akcji Spotki przez FIP
11 FIZ Aktywow Niepublicznych oraz dotyczaca facznego stanu posiadania akcji Spotki przez FIP 11 Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie, FIP 12 Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie oraz Zbigniewa Jakubasa wraz z podmiotami
zaleznymi (podmioty dzialajace w porozumieniu na podstawie porozumienia zawartego przez strony w dniu 1
lipca 2014 roku) - Raport biezacy nr 102/2015 z dnia 26 listopada 2015 roku.

** Stan akcji ustalony na podstawie informacji o zwiekszeniu o ponad 1% stanu posiadania akcji Spotki przez
FIP 11 FIZ Aktywow Niepublicznych oraz dotyczaca tacznego stanu posiadania akcji Spotki przez FIP 11
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych z siedziba w Warszawie, FIP 12 Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie oraz Zbigniewa Jakubasa wraz z
podmiotami zaleznymi (podmioty dziatajace w porozumieniu na podstawie porozumienia zawartego przez
strony w dniu 1 lipca 2014 roku) - Raport biezacy nr 33/2017 z dnia 11 lipca 2017 roku.

%
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u 1. FIP 11 FIZ Aktywow
Niepublicznych wraz z
podmiotami bgdacymi stronami
porozumienia zawartego dnia
1 lipca 2014 roku

2. Pozostali akcjonariusze

9. Stan posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Stan posiadania akcji i uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na
dzien 30 czerwca 2017 roku, na dzien przekazania Raportu okresowego za I pétrocze 2017
roku oraz wskazanie zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego za 1 kwartal 2017 roku, zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Emitenta:

Liczba akcji (szt.) | Liczba akcji (szt.)

na dzien publikacji | na dzien publikacji (_)Z;maagsk
Organy Spolki poprzedniego sprawozdania za ) \E)vzrostl
raportu I potrocze 2017 (*) brak zmi‘an
kwartalnego roku
ZARZAD
Jacek Tazbirek 12.996 12.996 *
Razem ZARZAD 12.996 12.996 *
RADA NADZORCZA
Ewa Danis 0 0 *
Waldemar Dabrowski 0 0 *
Katarzyna Kozinska 0 0 *
Pawel Janusz Antonik 0 0 *
Robert Mirostaw Sotek 0 0 *
Razem RADA NADZORCZA 0 0 *

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 22 lutego 2017 roku Pan Grzegorz Banaszek,
a w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 23 lutego 2017 Pan Lucjan Noras i Pan Robert
Grzegorz Wojtas byli cztonkami Rady Nadzorczej CNT S.A. i wedlug wiedzy Spotki nie
posiadali akcji Emitenta ani uprawnien do nich.

Z dniem 22 lutego 2017 roku rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki ztozyt
Pan Grzegorz Banaszek.
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Z dniem 23 lutego 2017 roku rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki ztozyty
dwie osoby: Pan Lucjan Noras i Pan Robert Grzegorz Wojtas.

Jednoczesnie z dniem 23 lutego 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej powotane zostaty
nastepujace osoby: Pan Pawel Janusz Antonik, Pani Ewa Danis oraz Pan Robert Mirostaw
Sofek.

Osoby zarzadzajace 1 nadzorujace nie posiadajg akcji/udziatow w podmiotach zaleznych od
Jednostki Dominujace;j.

10. Postepowania toczgce si¢ przed sadem i innymi organami

Zakonczone postepowania:

W Il kwartale 2017 r. nastgpito prawomocne zakonczenie sprawy z powodztwa CNT S.A.
przeciwko Strzeleckim Wodociggom i Kanalizacji spotce z o.0. o zaptate wynagrodzenia
w kwaocie 553 tys. PLN potraconego z karag umowng za odstapienie przez Zamawiajacego od
umowy. Sad Apelacyjny we Wroctawiu uznal odstgpienie od umowy przez Strzeleckie
Wodociagi 1 Kanalizacje spotke z 0.0. za bezskuteczne 1 wydat wyrok nakazujacy zaptate
pozwanemu na rzecz Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. kwoty 553 tys. PLN wraz
z odsetkami od dnia 8 sierpnia 2013 do dnia zaptaty, kosztami postgpowania oraz kosztami
zastepstwa procesowego. Po dniu bilansowym tj. 28 lipca nastgpita zaptata ww. kwot.

Postepowania toczace si¢ przed sadem i innymi organami:

Na dzien 30.06.2017 roku Emitent jest strong trzech postgpowan toczacych si¢ przed sagdami
powszechnymi, w ktorych warto$¢ kazdego przedmiotu sporu stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych Emitenta: sprawa z powddztwa PRIM EXPRIM sp. z 0.0. o zaptate 6 643
tys. PLN, sprawa z powodztwa CNT przeciwko Wojewddztwu Dolnoslaskiemu DSDIK o
zaptate kwoty 8 883 tys. PLN 1 sprawa z powoddztwa CNT przeciwko Zaktadowi
Wodociagdéw 1 Kanalizacji Spotce z o.0. w Olawie o zaptate kwoty 5 386 tys. PLN.

CNT S.A. jest tym samym strong postgpowan sagdowych, w ktérych taczna warto§¢
przedmiotow spornych przekracza 10 % kapitalow wilasnych. Na dzien 30.06.2017 roku
Emitent jest strong postgpowan sadowych, w ktérych jest powodem na laczng wartos¢
przedmiotow sporow w kwocie 16 033 tys. PLN oraz pozwanym na taczng warto$¢
przedmiotow sporéw w kwocie 13 263 tys. PLN.
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Wsréd wazniejszych spraw sadowych sa:

- sprawa z powddztwa CNT przeciwko Wojewodztwu Dolnoslaskiemu DSDIK o zaplate
kwoty 8 883 tys. PLN tytulem wynagrodzenia za roboty dodatkowe 1 zamienne,
odszkodowania stanowigcego poniesione koszty przedtuzenia wykonywania kontraktu na
skutek nieprzekazania placu budowy w terminie i niewskazania miejsca zagospodarowania
nadmiaru humusu oraz odszkodowania na skutek nienalezycie przygotowanej dokumentacji
przetargowej. Rozstrzygnigcie sprawy wymaga przeprowadzenia postepowania dowodowego,
od wynikow ktorego uzalezniony bedzie efekt ztozonego pozwu.

- sprawa z powodztwa PRIM EXPRIM sp. z 0.0., podwykonawcy CNT S.A., o zaptate kwoty
6 643 tys. PLN tytulem kilkunastu roszczen, m.in. zadania podwyzszenia wynagrodzenia
ryczattowego z powodu odwodnienia wykopdw, wynagrodzenia za pewne elementy robot nie
ujete w cenach jednostkowych, wynagrodzenia w ilo$ciach wigkszych niz wynika z obmiaru,
skapitalizowanych odsetek, odszkodowania za opdznienia w odbiorach robot, wynagrodzenia
za ustuge, do ktorej powddka nie byta zobowigzana. Zdaniem CNT S.A. roszczenia te sg
nieuzasadnione, nieudowodnione, w czg¢sci dublujace si¢, a takze w cze$ci przedawnione.
Wynikaja na skutek nienalezycie przygotowanej oferty cenowej przez powoda. Roszczenia te
nie byly zglaszane w terminie wynikajacym z kl. 20.1 Fidic.

- sprawa z powodztwa CNT przeciwko Zaktadowi Wodociagdéw i Kanalizacji spotce z o.o.
o zaptate kwoty 5 386 tys. PLN tytutem cze$ci wynagrodzenia za roboty budowlane,
odszkodowania w zwigzku ze skutecznym odstgpieniem przez CNT SA z winy pozwanego od
niewykonanej czg$ci umowy oraz skapitalizowanych odsetek za op6znienie.

- sprawa z powoOdztwa syndyka masy upadtosci PPH Oter S.A. w upadtosci likwidacyjnej,
podwykonawcy CNT S.A. o zaptatg¢ kwoty 3 475 tys. PLN tytutem wynagrodzenia za roboty
budowlane. Zdaniem CNT S.A. powodztwo nie zastuguje na uwzglednienie, gdyz cze$¢ robot
dotknigta jest wadami istotnymi, co czyni roszczenie o zaplate czesci wynagrodzenia
nieuzasadnionym. Czg$¢ wynagrodzenia jest niewymagalng kaucja, stanowigca
zabezpieczenie roszczen z gwarancji 1 rgkojmi. Co do pozostatej czesci wynagrodzenia,
pozwany skorzystal z prawa do obnizenia wynagrodzenia powoda z r¢kojmi, z powodu
licznych wad, ktorych upadty lub syndyk, mimo wezwan nie usungli.

- sprawa z powodztwa Dawmar sp. z 0.0., podwykonawcy CNT S.A. o zaptate kwoty 2 330
tys. PLN tytulem roszczenia o wydobycie skaty 1 rumoszu z wykopow w ilo$ciach wigkszych
niz przewiduje dokumentacja techniczna Zamawiajacego, pomimo ryczaltowego
wynagrodzenia powoda, braku zlecenia mu tychze robdt, nieudowodnienia ich ilosci oraz
wartos$ci. Postepowanie zostalo zawieszone z uwagi na brak zarzadu Dawmar sp. z o.0.

Spotki zalezne:

Na dzien 30.06.2017 roku Spoéiki zalezne nie sg strong postepowania toczacego sie przed
sagdem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, ktoérego warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdéw wlasnych Emitenta poza
postgpowaniem sadowo - administracyjnym w sprawie dotyczacej zaliczenia do kosztéw /O
uzyskania przychodéw GET EnTra Sp. z 0.0. kwoty 1 550 tys. EUR odstepnego Wyplaconego/,,/;/
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na podstawie zawartej w dniu 18 lutego 2014 roku ugody na rzecz Elwiatr Pruszynski Sp. z
0.0. W dniu 30 kwietnia 2015 r. Spotka wniosta do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego
w Warszawie (,, WSA”) skargg na interpretacj¢ indywidualng wydang w dniu 2 lutego 2015 r.
przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie dzialajagcego z upowaznienia Ministra
Finanséw. W dniu 3 czerwca 2016 roku przedmiotowa skarga zostata oddalona przez WSA.
W dniu 18 sierpnia 2016 r. Spotka zalezna ztozyta skarge kasacyjng do NSA od wyroku
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Ewentualne oddalenie skargi
kasacyjnej spotki zaleznej nie bedzie miato zadnych negatywnych skutkow dla wyniku
finansowego GET EnTra Sp. z 0.0., gdyz Spotka zalezna wykazuje w swoich sprawozdaniach
koszty ,,Odstepnego” jako koszty nie bedace kosztami uzyskania przychodu.

11. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej CNT nie zawarty w I poétroczu 2017 roku
zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore bylyby zawarte na warunkach innych
niz rynkowe.

12. Udzielenie przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzielenie gwarancji

Do konca I péirocza 2017 roku Emitent nie udzielat poza Grupg kapitatowa poreczen kredytu,
pozyczki lub gwarancji, ale warto$¢ wczesniej udzielonej i nadal istniejagcej na dzien 30
czerwca 2017 roku gwarancji stanowila rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Emitenta.

W zobowigzaniach pozabilansowych z tytulu udzielonych gwarancji Emitent wykazuje
umowe gwarancyjng, gdzie CNT S.A. wystepuje jako Gwarant. Gwarancja do tacznej kwoty
10 000 tys. PLN, z terminem obowigzywania do dnia 16 kwietnia 2024 roku zostala
zdeponowana u Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki i stanowi zabezpieczenie koncesji na
obrot energig elektryczng udzielonej spotce zaleznej GET EnTra Sp. z o.0.

W | potroczu 2017 roku nadal obowigzuje umowa ramowa zawarta przez spotke zalezng GET
EnTra Sp. z 0.0. z PKO BP S.A. w dniu 13 wrzeénia 2016 roku o udzielenie gwarancji
bankowych (,,Umowa”) wraz z Aneksami do Umowy, z limitem odnawialnym do wysokosci
nie przekraczajacej kwoty 35 000 tys. PLN. Gwarancje w ramach limitu beda mogty zosta¢
przeznaczone na zabezpieczenie zobowigzan spotki zaleznej wynikajacych z:

e umoéw handlowych na dostawe energii elektrycznej lub/i gazu,

e umow dostawy praw majatkowych - §wiadectw pochodzenia,

e uczestnictwa w aukcjach na zakup mocy transgranicznych,

e uczestnictwa w przesyle energii lub/i gazu za posrednictwem Operatora Sieci

Przesytowych energii elektrycznej lub/i gazu, NO
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e obowiazku wniesienia depozytu zabezpieczajacego przez aktywnych czionkéw
Gieldy do Izby Rozliczeniowej Gield na rynku Towarowym lub/i Finansowym,
e umdéw wynajmu powierzchni biurowych.

Zabezpieczenie roszczen PKO BP S.A. (,,Bank”) z tytutu realizacji gwarancji udzielonych
w ramach ww. umowy stanowia: (i) weksel wlasny in blanco wystawiony przez GET EnTra
Sp. z 0.0., (i1) zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 52,5 min PLN
ustanowiony na wierzytelnosci pieni¢znej wynikajgcej z jednej z umow sprzedazy zawartej
przez spotke zalezna, (iii) zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie
52,5 mln PLN ustanowiony na rachunkach spotki zaleznej prowadzonych przez Bank, (iv)
pelnomocnictwo do rachunku spotki zaleznej prowadzonego przez Bank oraz do rachunkow
GET EnTra Sp. z 0.0. w innych bankach w przypadku ich otwarcia w okresie waznosci
gwarancji.

W ramach zawartej z Bankiem PKO BP S.A. (,,Bank”) umowy ramowej o udzielenie
gwarancji bankowych z dniem 24 listopada 2016 roku Bank na zlecenie Spotki zaleznej
wystawit ponizsze aneksy do gwarancji oraz gwarancje:

e Aneks do gwarancji bankowej wystawionej na rzecz Polenergia Elektrocieplownia Nowa
Sarzyna Sp. z o.0. zwigkszajacy kwot¢ gwarancji do kwoty ok. 13,2 min PLN
z przeznaczeniem na zabezpieczenie zobowigzan Spotki zaleznej wynikajacych z umowy
zakupu energii elektrycznej;

e Aneks do gwarancji bankowych wystawionych na rzecz ZE PAK S.A. na kwote ok. 2,6
min PLN oraz 59 miIn PLN wydluzajacy okres obowigzywania przedmiotowych
gwarancji do dnia 31 stycznia 2018 roku z przeznaczeniem na zabezpieczenie
zobowigzan Spotki zaleznej wynikajacych z umowy zakupu energii elektryczne;j;

e Gwarancja bankowa wystawiona na rzecz ZE PAK S.A. na kwote ok. 5,8 min PLN
z okresem obowigzywania od 01 stycznia 2017 roku do 31 stycznia 2018 roku
Z przeznaczeniem na zabezpieczenie zobowigzan Spoiki zaleznej wynikajacych z umowy
zakupu energii elektrycznej;

e (Gwarancja bankowa dla PSE S.A. na kwote 800 tys. PLN z okresem obowigzywania od
25 listopada 2016 roku do 24 listopada 2017 roku z przeznaczeniem na zabezpieczenie
zobowigzan Spotki zaleznej wynikajacych z umowy przesytowej;

e Gwarancje bankowsa dla Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. na kwote 2 min
PLN z okresem obowigzywania od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
z przeznaczeniem na pokrycie depozytow zabezpieczajacych w Izbie Rozliczeniowe;j
Gietd Towarowych S.A..

Ponadto w I potroczu 2017 roku bank PKO BP S.A. wystawit na zlecenie spotki zaleznej:

e Gwarancje bankowa dla ZE PAK S.A na kwoteg 802 tys. PLN z okresem obowigzywania
od 1 marca 2017 roku do 31 pazdziernika 2017 roku z przeznaczeniem na zabezpieczenie
zobowigzan Spotki zaleznej wynikajacych z umowy zakupu energii elektrycznej.

Po dniu bilansowym dnia 21 lipca 2017 roku podpisano aneks do gwarancji bankowej na - -
rzecz Polenergia Elektrocieplownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. obnizajacy wysoko$é '/

/
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zabezpieczenia z 13,2 mln PLN do 12,5 min PLN. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania w posiadaniu Sprzedajgcego znajduje si¢ nieodwotlalna i bezwarunkowa
gwarancja bankowa w kwocie 12,5 min PLN wystawiona przez bank PKO BP S.A.
stanowigca zabezpieczenie naleznos$ci Sprzedajacego wynikajacych z umowy. Gwarancja
bankowa obowigzuje do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku i nie pdzniej niz w terminie do dnia 4
sierpnia 2018 roku zostanie oszacowana i wydluzona na kolejny okres obowigzywania
umowy tj. do dnia 30 wrze$nia 2019 roku.

Na podstawie aneksu do znaczacej umowy sprzedazy energii elektrycznej zawartego przez
spotke zalezng GET EnTra Sp. z o0.0. w I potroczu 2017 roku wydluzajacego okres
obowigzywania ww. umowy sprzedazy energii elektrycznej z 31 grudnia 2017 r. do
31 grudnia 2019 r. Spotka zalezna uprawniona jest do otrzymania od Polenergii Obrot S.A.
gwarancji nalezytego wykonania umowy sprzedazy energii elektryczne;.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w posiadaniu Spotki zaleznej znajduje si¢
niecodwolalna i bezwarunkowa gwarancja bankowa w kwocie 12 mln PLN stanowigca
zabezpieczenie naleznosci Spotki zaleznej wynikajacych z umowy. Gwarancja bankowa
obowigzuje do dnia 5 lutego 2018 roku i nie pdzniej niz w terminie do dnia 22 grudnia 2017
roku zostanie oszacowana i wydtuzona na kolejny okres obowigzywania umowy tj. do dnia 4
lutego 2019 roku. Analogiczna procedura zabezpieczenia realizacji ww. umowy w postaci
udzielenia gwarancji bankowej zastosowana zostanie w odniesieniu do kolejnego okresu
obowigzywania umowy.

W | poétroczu 2017 roku Centrum Nowoczesnych Technologii Spotka Akcyjna spotka
komandytowa nie udzielita zadnych gwarancji ani zadnych poreczen.

W | potroczu 2017 roku Centrum Nowoczesnych Technologii Spotka Akcyjna spoika
komandytowa otrzymata udzielong na zlecenie Konsorcjum firm w sktadzie: Eiffage Polska
Serwis sp. z 0.0. — Lider konsorcjum oraz Eiffage Polska Budownictwo S.A. — Cztonek
konsorcjum przez ,,SOCIETE GENERALE” S.A Oddzial w Polsce bankowa, nieodwotalng
i bezwarunkowa gwarancje nalezytego wykonania kontraktu (umowa na kompleksowe
wykonanie budynkow ustugowo - mieszkalnych A2 i A3 w Krakowie przy ulicy
Wroctawskiej) na kwote 4 425,63 tys. PLN, wazng do dnia 9 listopada 2018 roku oraz
udzielong na zlecenie Budimex S.A. przez Credit Agricole Bank Polska S.A. bankowa,
nieodwotalna 1 bezwarunkowg gwarancje nalezytego wykonania kontraktu (umowa na
kompleksowe wykonanie budynkéw ustugowo - mieszkalnych A4 i A5 w Krakowie przy
ulicy Wroctawskiej) na kwote 6 740 tys. PLN wazng do dnia 27 listopada 2018 roku.

W | poétroczu 2017 roku Energopol — Potudnie Sp. z o0.0. nie udzielita Zadnych gwarancji ani
poreczen.

Poza ww. porgczeniami spotki zalezne nie udzielaty innych porgczen/gwarancji.

'5'e)
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13. Informacja nt. wynikéw za I pélrocze 2017 r. — inne informacje istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i wyniku finansowego

Sytuacja finansowa i majatkowa Grupy Kapitalowej CNT:

I pétrocze I pétrocze
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH 2017 roku 2016 roku
DOCHODOW okres od 01-01- okres od 01-01-  zmiana
(wariant kalkulacyjny) 2017 2016
do 30-06-2017 do 30-06-2016
I. |Przychody ze sprzedazy 456 775 499 099 -42 324 92%
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow 449 357 495 677 -46 320 91%

Zysk (strata) netto za okres

2410

-857

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7418 3422
1. |Koszty sprzedazy 975 - -
V. |Koszty ogolnego zarzadu 4027 4 366 -339 92%
Zysk (strata) netto ze sprzedazy 2416 -944 3360 -256%
V. [Pozostate przychody 1468 259 1209 567%
VI. |Zysk z tytutu okazjonalnego nabycia 0 0 o[-
VII. [Pozostate koszty 790 958 -168 82%
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej
VIII. |Przychody finansowe 118 795 -677 15%
IX. |Koszty finansowe 68 145 =77 47%
X Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i wspolnych 0 0 ol-
przedsigwzigciach wycenianych wg praw wiasnosci
Xl. |Strata na sprzedazy udziatow 0 0 0
Zysk (strata) brutto 3144 -993 4137 -317%
XII. |Podatek dochodowy 734 -136 870 -540%
Zysk / strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej 2410 -857 3267 -281%
Zysk / strata na dzialalno$ci zaniechanej 0 0 0

3267

-281%

Calkowity dochéd netto za okres, w tym:

przypadajacy acjonariuszom jednostki dominujacej

przypadajacy udzialom niesprawujacym kontroli

2410
2105

-857
=779
-78

3267
2884
383

-281%
-270%
-391%

Do konca I poéirocza 2017 roku Grupa Kapitalowa CNT S.A. osiggneta przychody ze
sprzedazy w wysokosci 456 775 tys. PLN, na nieco niZzszym poziomie niz do konca
I potrocza 2016 roku (w analogicznym okresie roku poprzedniego przychody wyniosty
499 099 tys. PLN - realny spadek 0 8%).
Emitent uzyskat z kolei niewielkie przychody w wysokosci 3 944 tys. PLN (w analogicznym
okresie roku ubiegtego 4 098 tys. PLN).

Zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej CNT S.A. wyniost do konca I péirocza 2017
roku 7 418 tys. PLN i jest w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubieglego realnie
wyzszy o 117%. Emitent wypracowat zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 886 tys. PLN (w
analogicznym okresie roku ubieglego 562 tys. PLN).

%
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Zmniejszeniu (realnie 0 9%) w poréwnaniu z koncem I pétrocza 2017 roku ulegly koszty
ogblnego Zarzadu Grupy CNT, ktore wynosza na koniec I potrocza 2017 roku 4 027 tys.
PLN. Koszty ogolnego Zarzadu Emitenta spadty o 36% i wynosza 1 244 tys. PLN.

Koszty sprzedazy w wysokosci 975 tys. PLN dotycza w cato$ci spotki zaleznej (dzialalno$¢
deweloperska) i sg zwigzane glownie z dziatalno$cig biura sprzedazy inwestycji prowadzonej
w Krakowie pod nazwa Nowa 5 Dzielnica.

Po obcigzeniu wyniku brutto ze sprzedazy kosztami ogdlnymi zarzadu i sprzedazy, zysk netto
ze sprzedazy do konca I potrocza 2017 roku wyniost 2 416 tys. PLN, w analogicznym okresie
roku poprzedniego poniesiono strat¢ netto ze sprzedazy w wysokosci (-) 994 tys. PLN. Strata
netto ze sprzedazy w Spotce dominujgcej wyniosta na koniec I potrocza 2017 r. (-) 358 tys.
PLN, gdzie w analogicznym okresie roku ubiegtego wyniosta (-) 1 368 tys. PLN.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej na koniec I potrocza 2017 roku wyniost
3 094 tys. PLN (za I potrocze 2016 roku — strata w wysokosci (-) 1 643 tys. PLN).
Strata z dzialalnosci operacyjnej Emitenta na koniec I potrocza 2017 roku wyniosta
(-) 85 tys. PLN (na koniec I potrocza 2016 roku wynosita (-) 1 886 tys. PLN).

Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa osiagneta zysk na poziomie 50 tys. PLN (per
saldo).

Na koniec I poétrocza 2017 roku Grupa Kapitalowa wykazuje wynik brutto na poziomie
3 144 tys. PLN (w tym Emitent 285 tys. PLN). Po skorygowaniu wyniku brutto podatkiem
Grupa Kapitalowa wuzyskata do konca 1 podilrocza 2017 roku wynik netto
w wysokosci 2 410 tys. PLN, z czego 2 105 tys. PLN przypada akcjonariuszom jednostki
dominujacej. W analogicznym okresie roku ubiegltego poniesiono strat¢ netto w wysokosci
(-) 857 tys. PLN.

\
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AKTYWA GRUPY CNT

30.06.2017 31.12.2016

PANEE]

A. Aktywa trwale 6 489 7010 -521 93%
1. Rzeczowe aktywa trwate 3354 3661 -307 92%
2. Warto$¢ firmy - - - |-

3. Warto$ci niematerialne 55 64 -9 86%
4. Nieruchomosci inwestycyjne - - - |-

5. Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda

praw wtlasnosci i i -_

6. Dhugoterminowe aktywa finansowe 470 448 22 105%
7. Naleznosci dlugoterminowe - - - |-

8. Kaucje zatrzymane dtugoterminowe 109 33 76 330%
9. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2484 2782 -298 89%
10. Dtugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 17 22 -5 7%
B. Aktywa obrotowe 143 681 122 323 21 358 117%
1. Zapasy 67 68 -1 99%
2. Produkcja w toku - obiekty w zabudowie 90 351 67 447 22904

3. Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate nalezno$ci 29781 19 877 9904 150%
4. Kaucje zatrzymane krotkoterminowe 8416 7 808 608 108%
5. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego - 7 -7 |-

6. Naleznosci z tytutu niezakonczonych umow o ustuge budowlang 769 3145 -2 376 24%
7. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 712 477 235 149%
8. Krotkoterminowe aktywa finansowe - - - |-

9. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13585 23494 -9909 58%
C. Aktywa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

oraz zwigzane z dzialalno$ca zaniechang i i I

Aktywa razem 150 170 129 333 20 837 116%

PASYWA GRUPY CNT 30.06.2017 31.12.2016 zmiana 100%

A. Kapital wlasny 92 523 92 838 -315 100%|
1. Kapitat podstawowy 36 360 36 360 - 100%
2. Kapitat zapasowy 11 546 13 869 -2 323 83%
3. Akcje wilasne (wielko$¢ ujemna) - - - -
4. Kapital z aktualizacji wyceny 9 8 1 113%
5. Zyski/straty zatrzymane 5913 3209 2704 184%
6. Zysk/strata netto 2105 2819 -714 75%
7. Udzialy niekontrolujace 36 590 36 573 17 100%
B. Zobowiazania dlugoterminowe 1651 2 208 -557 75%
1. Rezerwy dtugoterminowe 37 33 4 112%
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 728 1164 -436 63%
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki - - - -
4. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - - -
5. Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
6. Kaucje otrzymane dtugoterminowe 886 1011 -125 88%
C. Zobowigzania krétkoterminowe 55 996 34 287 21709 163%
1. Rezerwy krétkoterminowe 123 125 -2 98%
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 10 000 - 10 000 -
3. Krotkoterminowe zobowigzania finansowe - - - -
4. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 35990 27883 8 107 129%
5. Kaucje otrzymane krotkoterminowe 2 342 2 385 -43 98%
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 106 145 -39 73%
7. Zobowigzania z tytulu niezakonczonych umoéow o ustuge budowlana 320 - 320 -
8. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1123 3749 -2 626 30%
9. Otrzymane zaliczki na dzialalno$¢ deweloperska 5992 - 5992

Pasywa razem 150 170 129 333 20 837 116% 4 />L
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W aktywach Grupy CNT nastgpit wzrost (realnie o 34% w stosunku do konca 2016 roku)
pozycji zapasow: ,,B.1. Produkcja w toku — obiekty w zabudowie”, gdzie stan na dzien
30.06.2017 wynosi 90 351 tys. PLN i odpowiednio 67 447 tys. PLN na koniec 2016 roku.
Zmiana powyzsza wynika z realizacji przez spotke zalezng Centrum Nowoczesnych
Technologii Spotka Akcyjna sp. k., inwestycji deweloperskiej Nowa 5 Dzielnica na
zakupionym w Krakowie gruncie (ktéorego wartos¢ wchodzi rowniez w te pozycje).
Inwestycja jest obecnie w trakcie realizacji. Zmiana stanu zapasow W pozyCji
skonsolidowanych przeplywow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci
(-) 22 904 tys. PLN w calosci dotyczy zmiany stanu produkcji w toku, dotyczacej
realizowanej inwestycji deweloperskiej.

Stan naleznosci krotkoterminowych Grupy Kapitatlowej z tytutu dostaw 1 ustug oraz
pozostatych nalezno$ci na koniec I podirocza 2017 roku zwigkszyl si¢ (realnie o 50%
w stosunku do stanu z konca 2016 roku) i wynidst 29 781 tys. PLN (przy 19 877 tys. PLN na
koniec 2016 roku), z tego na Spotke dominujacg przypada 6 274 tys. PLN.

Stan zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ushug oraz pozostalych zobowigzan
Grupy Kapitalowej na koniec I potrocza 2017 roku wzrost i wynidst 35 990 tys. PLN
(w tym Emitent: 7 797 tys. PLN.), podczas gdy na koniec 2016 roku wynosit odpowiednio
27 883 tys. PLN (w tym Emitent: 9 688 tys. PLN).

Zobowigzania dlugoterminowe Grupy Kapitalowej dotycza rezerw dlugoterminowych
($wiadczenia pracownicze), rezerwy na podatek odroczony oraz kaucji otrzymanych i na
koniec I potrocza 2017 roku wyniosty 1 651 tys. PLN (na koniec 2016 roku wynosity 2 208
tys. PLN), z czego odpowiednio 1 169 tys. PLN i 2 000 tys. PLN przypada na Emitenta.

Poziom $rodkéw pienieznych Grupy Kapitalowej zmniejszyt si¢ realnie o 42% wzgledem
konca roku 1 wynosi na koniec I potrocza 2017 roku 13 585 tys. PLN (na koniec 2016 wynosit
23 494 tys. PLN). Emitent posiadal na koniec I poétrocza 2017 r. 3 719 tys. PLN $rodkéw
pieni¢znych (przed wyptata dywidendy).

Na koniec I potrocza 2017 roku w zwigzku z zaciagnigtym kredytem i pozyczkami przez
spotke zalezng, Grupa CNT S.A. posiada zobowigzanie z tytulu ,krotkoterminowych
kredytow 1 pozyczek” w wysokosci 10 000 tys. PLN (dotyczace spotki komandytowej
I inwestycji Nowa 5 Dzielnica).

Saldo tej pozycji wynika z zawarcia nastgpujacej umowy:

W dniu 13 lutego 2017 roku Centrum Nowoczesnych Technologii Spotka Akcyjna spotka
komandytowa zawarta z Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
(,,Kredytodawca) Umowe Kredytu na kwote 10 000 tys. PLN z obowigzkiem sptaty do dnia
9 lutego 2018 roku. Na zabezpieczenie Kredytu ustanowiono petnomocnictwo dla Banku do
rachunkow spotki komandytowej prowadzonych w Banku, ztozono o$wiadczenie o poddaniu
si¢ egzekucji w razie braku sptaty kredytu w przepisanym terminie oraz ustanowiono
nieodwotalng blokade akcji NEWAG S.A. na rzecz Kredytodawcy, nalezacych do Jakubas
Investment Sp. z 0.0., ktéra to spolka przystgpita do dlugu i réwniez zlozyta o§wiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucji w razie braku terminowej sptaty zobowigzania. /
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W T pétroczu 2017 roku Spoétka dominujaca CNT S.A. udzielita pozyczek spotce zaleznej
Centrum Nowoczesnych Technologii Spotka Akcyjna sp.k. na 1aczng kwote
4 240 tys. PLN, z czego pozyczki na kwote 1 500 tys. PLN oraz na kwote 450 tys. PLN
zostaly sptacone w | kwartale 2017 roku.

Pozostate dwie pozyczki na taczng kwote 2 290 tys. PLN zostaly udzielone w czerwcu 2017
roku z terminem splaty pozyczek wraz z naleznymi odsetkami i prowizjami do dnia 31
grudnia 2017 roku. Odsetki i prowizje ustalone zostaty na warunkach rynkowych. Pozyczki
te zostaly wyeliminowane w konsolidacji, gdyz dotyczg transakcji w Grupie Kapitalowej
CNT.

Po dniu bilansowym w dniu 4 lipca 2017 roku Centrum Nowoczesnych Technologii Spotka
Akcyjna spotka komandytowa zawarta z Energopol Trade S.A. z siedzibg w Warszawie
(,,Pozyczkodawca”) Umowe Pozyczki na kwote 6 000 tys. PLN z obowigzkiem sptaty do dnia
31 grudnia 2017 roku. Odsetki ustalone zostaty na warunkach rynkowych.

W I pétroczu 2017 roku Emitent nie zawart Zadnej umowy kredytowe.

W I potroczu 2017 Emitent zawarl z mLeasing Sp. z o0.0. z siedzibg Warszawie Umow¢
leasingu floty samochodowej.

Grupa Kapitatowa i Emitent sptaca swoje zobowigzania handlowe w terminie.

Grupa Kapitatlowa i Emitent terminowo reguluje zobowigzania wobec pracownikow, ZUS,
Urzegdu Skarbowego oraz innych instytucji.

Plynnos¢ finansowa i majatkowa Grupy Kapitalowej i Emitenta jest stabilna.
Informacje nt. zatrudnienia:

Emitent na 30.06.2017 roku zatrudniat 28 pracownikow, co stanowi 26,125 etatow, z czego 3
pracownikow na stanowiskach robotniczych.
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Spotka GET EnTra Sp. z o.0. na 30.06.2017 roku zatrudniata 9 pracownikoéw na stanowiskach
umystowych, co stanowi 8,60 etatow.

Energopol - Potudnie Sp. z 0.0. na 30.06.2017 roku zatrudniata O pracownikéw na stanowiskach
umystowych, co stanowi 0O etatow.

Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. spotka komandytowa na 30.06.2017 roku zatrudniata
10 pracownikow na stanowiskach umystowych, co stanowi 7,25 etatow.

W ocenie Zarzadu Emitenta poza informacjami zawartymi w niniejszym Sprawozdaniu oraz
skréconych sprawozdaniach finansowych nie istniejg inne istotne informacje dla oceny
sytuacji Grupy Kapitatowej CNT.

14. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie kolejnego polrocza

Jak podaje GUS w czerwcu br. ogélny klimat koniunktury w budownictwie ksztattuje si¢ na
poziomie plus 6,4 (przed miesigcem plus 2,5). Poprawe koniunktury sygnalizuje 20,5%
przedsicbiorstw, a jej pogorszenie — 14,1%. Pozostale przedsigbiorstwa uznaja, ze ich
sytuacja nie ulega zmianie. Oceny dotyczace portfela zamoéwien 1 produkcji budowlano-
montazowe]j sa pozytywne po raz pierwszy od potowy 2011 r. Nadal sygnalizowany jest
wzrost opdznien platnosci za wykonane roboty budowlano-montazowe. Czerwiec jest
czwartym z rzedu miesigcem, w ktorym prognozowany jest niewielki wzrost zatrudnienia.
Zapowiadany jest nieznaczny wzrost cen robot budowlano-montazowych, zblizony do
oczekiwanego w ostatnich trzech miesigcach. Biezgca sytuacja finansowa jest nadal oceniana
niekorzystnie przez wszystkie podmioty z branzy budowlanej a do gléwnych barier w
prowadzeniu biezacej dziatalnos$ci przedsigbiorcy zaliczajg wzrost kosztow zatrudnienia,
niedobor wykwalifikowanych pracownikéw 1 konkurencje na rynku.

Do najistotniejszych czynnikow, ktére moga mie¢ wplyw na sytuacje finansowa Grupy
Kapitatlowej] CNT S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego podtrocza nalezy zaliczy¢:
poziom finansowania przez Skarb Panstwa kontraktu pn. ,,Budowa stopnia wodnego
Malczyce na rzece Odrze”, problemy zwigzane z pozyskaniem podwykonawcow (z uwagi na
odwrocony VAT na ustugi budowlane 1 zmiany podatkowe podwykonawcy tracg ptynnos¢,
wiec wielu z nich nie chce realizowac kontraktow albo zada zwigkszenia wynagrodzenia, by
ograniczy¢ negatywne skutki oczekiwania na zwrot VAT od fiskusa), wyniki toczacych si¢
spraw sadowych w CNT S.A., ktore szerzej opisane zostalty w punkcie 10 niniejszego
sprawozdania, wzrost cen materiatow 1 uslug, malejgca ptynnos¢ we wszystkich segmentach
rynku obrotu energia, spadek ptynnosci w zakresie transakcji obrotu gazem ziemnym na TGE,
zwigkszenia kosztow zawierania transakcji kupna i sprzedazy energii elektrycznej 1 gazu,
zmiany wlascicielskie dotyczace znaczacych aktywow wytworczych na rynku energii
elektrycznej.
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Spotka dominujaca zamierza w drugim poétroczu 2017 roku kontynuowacé realizacje projektu
pn. ,.Budowa stopnia wodnego Malczyce na rzece Odrze” proporcjonalnie do wartosci
finansowania kontraktu przez Skarb Panstwa oraz aktywnie poszukiwaé atrakcyjnych
nieruchomosci, ktorych zakup umozliwitby rozpoczecie inwestycji na rynku mieszkaniowym.
Spotka nie zaklada w ciggu najblizszego podtrocza pozyskania nowych kontraktow
budowlanych glownie z dwoch powoddéw. Po pierwsze z uwagi na przewidywane
zwigkszenie w stosunku do lat ubieglych swojego zaangazowania w realizacj¢ kontraktu
,»Budowa stopnia wodnego Malczyce na rzece Odrze”. Drugim istotnym powodem jest mata
atrakcyjnos¢ przetargdbw organizowanych obecnie w trybie zamoéwien publicznych a
wspotfinansowanych ze srodkow pozyskanych z funduszy unijnych z uwagi na niskie marze i
trudne do spetnienia warunki stawiane wykonawcom, wsrod ktorych najistotniejsze sg bardzo
krotkie terminy realizacji kontraktow, wysokie kary umowne, dlugie okresy gwarancyjne na
wykonane prace, obowigzek ponoszenia przez wykonawce wieloletnich kosztow zwigzanych
z utrzymaniem urzadzen i serwisem infrastruktury, co wigze si¢ dodatkowo z zagrozeniami,
ktorych identyfikacja oznacza przekraczanie granicy uzasadnionego ryzyka w biznesie.

W branzy obrotu energig elektryczng zauwazalny jest poglebiajacy si¢ trend malejacej
ptynnosci we wszystkich segmentach rynku, tzn. zaréwno na rynku gieldowym jak i
bilateralnym. Dla przyktadu, wolumen obrotu energig elektryczng na Towarowej Gietdzie
Energii (TGE) w czerwcu 2017 roku wynidst 8,7 TWh, 1 byt o 28,2% mniejszy niz w czerwcu
2016 roku. W calym pierwszym poétroczu roku 2017 wolumen obrotu energig wyniost 46,9
TWh 1 byt nizszy o 29,3% niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Sytuacja powyzsza
jest niekorzystna dla Spotki zaleznej GET EnTra Sp. z 0.0. gdyz mniejsza ptynno$¢ prowadzi
do zwickszenia kosztéw zawierania transakcji poprzez rozchylenie S$rednich spreadow
rynkowych pomiedzy cenami kupna i sprzedazy. W chwili obecnej trwaja rozmowy i prace
odpowiednich towarzystw branzowych, urzedow panstwowych i TGE majace na celu
zatrzymanie tego negatywnego trendu. Spotka zalezna GET EnTra Sp. z 0.0. uczestniczy w
tych pracach poprzez swe zaangazowanie w dziatalno$¢ Towarzystwa Obrotu Energia. Jedna
z gtownych przyczyn spadajacego wolumenu obrotow na TGE wydaja si¢ by¢ obserwowane
na rynku energii zmiany wilascicielskie dotyczace znaczacych aktywow wytwoérczych.
W szczegolnosci zakup przez ENEA S.A. elektrowni Potaniec oraz uprawdopodobniony
zakup przez PGE aktywow wytworczych EdF w Polsce, w tym elektrowni Rybnik.

Nalezy jednak podkresli¢, ze pomimo znaczacego spadku poziomu ptynnosci rynku,
obserwowany poziom plynnosci w stosunku do potrzeb i skali dziatalnosci spotki zaleznej
mozna okresla¢ jako w miarg zadowalajacy.

Spotka zalezna Centrum Nowoczesnych Technologii Spotka Akcyjna sp.k. w I potroczu 2017
roku podpisata 98 umoéw deweloperskich na mieszkania w budynkach A2, A3, A4 i AS.
Lacznie do oferty sprzedazy trafito 606 lokali mieszkalnych. Atrakcyjna oferta nowych
mieszkan do zakupu pozwala przypuszczac, ze w drugim poiroczu 2017 roku spotka zalezna
utrzyma wysokie tempo sprzedazy (tzn. zawieranie umow deweloperskich sprzedazy
mieszkan). Mimo podwyzszenia wkladu wilasnego przy zacigganiu kredytu hipotecznego
nadal zaobserwowa¢ mozna rosngcy popyt na nowe mieszkanie. Zdaniem ekspertow nie
zanosi si¢ na zatamanie dobrej koniunktury na rynku mieszkaniowym, a obawy
0 ,przegrzanie tego rynku” sa odosobnione. Widocznym realnym zagrozeniem sprzedazy
realizowanej przez spotke zalezng moze by¢ natomiast wprowadzenie w ostatnim potroczu br. /)
duzej 1lo$¢ nowych mieszkan do sprzedazy wsrod krakowskich deweloperow. /
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Spoétka zalezna Energopol - Poludnie Sp. z 0.0. nie pozyskata w I potroczu 2017 roku zadnego
kontraktu w przetargach opartych o zamdwienia publiczne, a wérdd przyczyn takiego stanu
rzeczy mozna wskaza¢ m.in.: silng konkurencj¢ w przetargach publicznych, rosnace ceny
surowcow, materiatdow 1 ustug z powodu kumulacji przetargéw, presj¢ skrocenia okresu
realizacji opoznionych projektow, dlugie okresy gwarancyjne, ograniczony potencjat
podwykonawczy (rzemie$lniczo — specjalistyczny).

Dokonana przez Zarzad analiza strategiczna doprowadzita do podjecia decyzji o czasowym
wygaszeniu dziatalno$ci Spotki zaleznej poprzez zawieszenie jej dziatalno$ci na okres 24
miesiecy (tj. od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 1 lipca 2019 roku).

Umowy zawarte przez Energopol — Potudnie Sp. z o0.0. zawarte w ramach Grupy CNT,
ktérych przedmiotem bylo $wiadczenie ustug zwigzanych z zarzadzaniem, kontrolg 1
nadzorem inwestorskim na etapie projektowania oraz realizacji inwestycji deweloperskiej
Nowa 5 Dzielnica, prowadzonej w Krakowie zostaty przejete przez CNT S.A.

Sytuacja plynnosciowa 1 zasoby gotowki Grupy Kapitalowej CNT S.A. jak 1 Emitenta sa
stabilne.
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