Szanowni Paristwo,

W zwigzku z publikacjg wynikow finansowych Centrum Nowoczesnych Technologii S.A.
za 2018 rok chcialbym podzieli¢ sie z Parnstwem moimi spostrzezeniami dotyczgcymi
minionego roku, perspektyw rozwoju Spotki w roku kolejnym oraz szans i zagrozen dla
branzy budowlanej w nadchodzqgcych latach.

W 2018 roku Emitent kontynuowat realizacje kontraktu pod nazwq , Budowa stopnia
wodnego Malczyce na rzece Odrze” oraz poszukiwal mozliwosci realizacji nowych,
zyskownych inwestycji biznesowych umozliwiajgcych wykorzystanie jego potencjatu.

Na rynku budowlanym, na ktérym dziala Spotka rok 2018 to okres, w ktorym nastgpit
realny spadek ilosci inwestycji prywatnych, ktory byl jednak rekompensowany wysokim
poziomem inwestycji w sektorze publicznym. Ubiegly rok cechowaly rowniez dalszy
wzrost cen ustug i materialow budowlanych oraz niska dostepnos¢ sprzetu oraz
wykwalifikowanych pracownikow. Widoczny byl tez znaczny wzrost wynagrodzen.
Pomimo wysokiej dynamiki wzrostu w sektorze budowlanym marze firm w dalszym ciggu
spadaty, wrecz uniemozliwiajqc osiggniecie dodatnich wynikow na realizowanych przez
nie kontraktach, dlatego Spotka nadal nie uczestniczyta w przetargach organizowanych
na podstawie Prawa zamowien publicznych. To byl bardzo intensywny i burzliwy rok dila
branzy budowlanej i dla wielu firm swiadczgcych ustugi budowlane, z zatorami
platniczymi, rosngcym zadiuzeniem i kolejnymi upadlosciami wigcznie.

W 2018 roku Spotka osiggnela przychody ze sprzedazy na poziomie 85 901 tys. zI. Zysk
brutto ze sprzedazy wyniosl 23 836 tys. PLN, co w poréwnaniu do zysku osiggnietego
w 2017 roku daje wzrost o ponad 100%. Do konca 2018 roku Spotka uzyskala wynik
brutto na poziomie 15 600 tys. PLN, w poréownaniu do roku ubieglego o 78% wyzszy.
Nalezy takze zwrdci¢ uwage, iz wysoki podatek wskazywany w sprawozdaniu
z calkowitych dochodow CNT S.A. (9 460 tys. z1) jest w znacznym stopniu wynikiem tego,
iz Spotka w podatku dochodowym uwzglednia podatek nalezny od dochodu uzyskanego
przez spolke komandytowg Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. sp.k., w ktorej
Jjest komplementariuszem i posiada 51% udzialow (spotka osobowa nie jest bowiem
podatnikiem podatku dochodowego). Spétka ujeta w tej pozycji podatek od uzyskanego
dochodu spotki komandytowej w wysokosci 6 401 tys. PLN. Po obnizeniu wyniku
brutto  podatkiem, Spdétka wypracowala do konca 2018 roku zysk netto
w wysokosci 6 140 tys. PLN.

Z uwagi na posiadany potencjal finansowy, w minionym okresie, Spolka wspierata takze,
na zasadach rynkowych, rozwdj spotek zaleznych, udzielajgc im wsparcia finansowego
1 gwarancyjnego.

Kolejne lata, pomimo dalszego naplywu i wykorzystania funduszy unijnych nie
zapowiadajq szybkiej zmiany negatywnych trendow na rynku budowlanym. Dodatkowo
brak mozliwosci rewaloryzacji pozyskanych kontraktéw wraz z innymi obostrzeniami
ze strony Zamawiajgcych stanowi¢ bedg nadal ogromne ryzyko dla podmiotow
startujgcych w przetargach publicznych. Rosngcym problemem jest takze pozyskanie
gwarancji przetargowych i kontraktowych, gdyz banki negatywnie oceniajgc branze
budowlang ograniczajg swojg aktywno$é w tym sektorze. [~V
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Spotka zamierza w kolejnym okresie sprawozdawczym kontynuowac realizacje projektu
ph. ,, Budowa stopnia wodnego Malczyce na rzece Odrze” proporcjonalnie do wartosci
finansowania kontraktu przez Skarb Panstwa oraz akiywnie poszukiwaé szans i okazji
biznesowych zarowno w zakresie atrakcyjnych dziatek budowlanych, ktérych zakup
umozliwilby rozpoczecie inwestycji na rynku nieruchomosci, w tym rowniez
komercyjnych.

Emitent wysoko ocenia swoje kompelencie w zakresie zarzgdzania projektami
budowalnymi (ustugowy nadzor i zarzqdzanie inwestycjqg). W zwigzku z czym nadal
realizowa¢ bedzie obecny kontrakt na ustugowe prowadzenie projektu deweloperskiego
i nie wyklucza zwigkszenia portfela w tym zakresie w roku 2019. Niezaleznie od tego
w dalszym ciggu poszukiwaé bedzie mozliwosci realizacji nowych projekiow w celu
wykorzystania potencjatu operacyjnego i finansowego.

Emitent bazujgc na swoim wieloletnim doswiadczeniu w realizacji inwestycji publicznych
w dalszym ciggu ocenia ten segment rynku jako obarczony wysokim ryzykiem
realizacyjnym, niepewnosciq uregulowan prawnych oraz nieatrakcyjnym poziomem
mozliwych do osiggnigcia, rzeczywistych marz netto. Dlatego tez nie zamierza
w najblizszym roku pozyskiwaé zamowien publicznych, o ile panujgce dotychczas
niekorzystne i ryzykowne tendencje nie odwrocq sie.

Podsumowujqgc, chcialbym serdecznie podzigkowad wszystkim Pracownikom, bez ktorych
zaangazowania Spotka nie osiggnelaby tak dobrych wynikow.

Dzigkuje rowniez czlonkom Rady Nadzorczej za zaangazowanie oraz Partnerom
biznesowym za wspolprace.

Dziekujgc Akcjonariuszom za okazane zaufanie mam nadzieje, ze wynik osiggniety przez
Spotke jest dla Panstwa satysfakcionujgcy. Chciatbym takie moc liczy¢ na Panstwa

wsparcie w kolejnym roku.

Zapraszam do lektury Raportu rocznego CNT S.A. za 2018 rok.
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